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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Mutuo Conservador Focus (el Fondo), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados,
de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros,
incluyendo informacion de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Fondo Mutuo Conservador Focus al 31 de diciembre
de 2025, sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo
de Etica del Colegio de Contadores de Chile, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo por
los estados financieros

La Administracion de Soyfocus Administradora General de Fondos S.A es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad Normas
de Contabilidad de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el
International Accounting Standards Board y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros exentos de representaciones
incorrectas materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de empresa en
marcha excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar al Fondo Mutuo Conservador Focus o
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista, que hacerlo.
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Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
preparacion y presentacion de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un
todo estan exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe del auditor que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile siempre detecte una representacién incorrecta material
cuando exista. Las representaciones incorrectas pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, se podria esperar razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
representacion incorrecta material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
representacion incorrecta material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones intencionadamente erréneas o el caso
omiso del control interno.

- Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo Mutuo
Conservador Focus.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo Mutuo Conservador Focus para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe del auditor sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo Mutuo Conservador Focus deje de ser
una empresa en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprob6 que las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por el International Auditing and Assurance Standards Board para las auditorias de los
estados financieros preparados por el afio iniciado a partir del 1 de enero de 2025.

La auditoria a los estados financieros del Fondo Mutuo Conservador Focus al 31 de diciembre de
2024 fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile
vigentes a esa fecha por los cuales emitimos una opinion sin modificaciones con fecha 25 de marzo
de 2025.

Alej arrasco V.
EY Audit Ltda.

Santiago, 24 de marzo de 2026
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FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos — M$)

Activos

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescate por pagar

Remuneraciones sociedad administradora por pagar

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total pasivos (excluido el activo neto atribuible
a participes)

Total activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

14
10
12
13
11
15

2025 2024

M$ M$
262.667 193.293
59.118.859  52.669.781
5.505 -
59.387.031  52.863.074
126 -
392.837 261.242
47.402 42.180
4.388 9.396
444.753 312.818
58.942.278  52.550.256
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios comprendidos entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos — M$)

INGRESOS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo Equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en ventas de instrumentos financieros

Otros

Total ingresos netos de la operacion

GASTOS DE OPERACION
Remuneracién de administracion
Honorarios por custodia y administracion
Costos de transaccion

Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes del impuesto
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/(pérdida) de la operacion después de
Impuesto

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacion
antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento de activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacién
después de distribucién de beneficios

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

16

17

21

22

2025 2024

M$ M$
- 397
- 42
2.831.426 2.447.396
2.861 2.943
2.834.287 2.450.778
(532.476) (361.356)
(45.920) (27.315)
(578.396) (388.671)
2.255.891 2.062.107
2.255.891 2.062.107
2.255.891 2.062.107
2.255.891 2.062.107




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos — M$)

2025

Activo neto atribuible a los participes
al 1 de enero de 2025

Aporte de cuotas

Rescate de cuotas

Aumento originado por transacciones de
Cuotas

Aumento/(disminucion) de activos netos
atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de
distribucion de dividendos

Distribucién de beneficios
En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucion) de activo neto
atribuible a participes originadas por la
operacion después de distribucion de
beneficios

Activo neto atribuible a los participes al
31 de diciembre de 2025

Valor cuota al 31 de diciembre de 2025

Nota

19
19

Serie Serie

Serie A Serie B Serie APV Serie Free  APV-Free Vivienda Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
6.776.712 704.699 19.193 - 45.049.652 52.550.256
14.625.093 748.365 92 - 18.222.299 33.595.849
(13.492.793) (726.831) (19.311) - (15.220.782) (29.459.717)
1.132.300 21.534 (19.219) - 3.001.517 4.136.132
316.006 32.827 26 - 1.907.032 2.255.891
316.006 32.827 26 - 1.907.032 2.255.891
8.225.018 759.060 0 - 49,958.201 58.942.279

1.271,3559 1.328,4607 1.173,2182 - 1.129.5834

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos — M$)

Serie Serie
2024 Nota Serie A Serie B Serie APV Serie Free  APV-Free Vivienda Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Activo neto atribuible a los participes

al 1 de enero de 2024 - 4.465.168 210.352 7.254 - 8.845.540 13.528.314
Aporte de cuotas - 11.728.187 972.525 29.504 15.000 43.980.624 56.725.840
Rescate de cuotas - (9.761543)  (505.480) (18.327) (15.087) (9.465.570)  (19.766.007)

Aumento originado por transacciones de
Cuotas - 1.966.644 467.045 11.177 (87) 34.515.054 36.959.833

Aumento/(disminucion) de activos netos
atribuible a participes originadas por
actividades de la operacidn antes de

distribucién de dividendos - 344.900 27.302 762 87 1.689.058 2.062.109
Distribucién de beneficios - - - - - - -
En efectivo 19 - - - - - - R
En cuotas 19 - - - - - - -

Aumento/(disminucion) de activo neto

atribuible a participes originadas por la

operacion después de distribucion de

beneficios - 344.900 27.302 762 87 1.689.058 2.062.109

Activo neto atribuible a los participes al
31 de diciembre de 2024 - 6.776.712 704.699 19.193 - 45.049.652 52.550.256

Valor cuota al 31 de diciembre de 2024 - 1.221,3246  1.269,8171 1.171,1207 1.005,8099 1.085,1312

Las notas adjuntas numeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos — M$)

FLUJOS DE EFECTIVOS ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
LA OPERACION

Compra de activos financieros

Venta/cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacién de instrumentos derivados

Liquidacion de instrumentos financieros

Dividendos recibidos

Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios
Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacién pagados

FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Colocacion de cuotas en circulacion

Rescates de cuotas en circulacion
Otros

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO ORIGINADOS POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 30 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

17

2025 2024

M$ M$
(21.367.881) (51.002.177)
17.753.090 14.280.190
(359) (14)
(49.009) (17.202)
(528.721) (329.904)
(4.192.880) (37.069.107)
33.595.848 56.725.841
(29.328.120) (19.547.107)
(5.474) 397
4.262.254 37.179.131
69.374 110.024
193.293 83.227
- 42
262.667 193.293




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo Conservador Focus (en adelante “el Fondo™), es un Fondo Mutuo Libre Inversion
Extranjero. Esta regido por la ley N°20.712 de 2014 Ley de Fondos de Terceros en su reglamento,
el D.S N°129 de 2014, en el reglamento interno del mismo y en la normativa emitida por la
Comision para el Mercado Financiero, organismo al cual compete su fiscalizacion. La direccion
comercial de su oficina es General Calderon 121, Providencia.

Objetivo del Fondo:

El Fondo Mutuo Conservador Focus tiene como objeto obtener una rentabilidad asociada al
manejo de una cartera diversificada, que esté compuesta como minimo por el 70% y como
méaximo el 100% de del total de su activo en (i) cuotas de fondos o vehiculos de inversion
colectiva, nacionales o extranjeros cuyo objeto sea invertir principalmente en instrumentos de
deuda y/o que tengan por objeto replicar el comportamiento de indices de renta fija; y/o, (ii)
instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales o extranjeros. No obstante lo anterior, el
Fondo invertira como como maximo el 30% del total de su activo en: (i) cuotas de fondos o
vehiculos de inversion colectiva, nacionales o extranjeros, cuyos objeto sea invertir
principalmente en instrumentos de capitalizacion y/o que tengan por objeto replicar el
comportamiento de indices de renta variable.

Con fecha 24 de septiembre de 2019, el reglamento interno del Fondo Mutuo Conservador Focus
fue depositado en la Comision para el Mercado Financiero. Con fecha 14 de octubre de 2019 se
iniciaron las operaciones del fondo.

Con fecha 28 de julio de 2020, SOYFOCUS ha efectuado el depdsito del texto refundido del
reglamento interno del Fondo Mutuo Conservador Focus en el Registro Publico que para estos
efectos lleva la Comisidn para el Mercado Financiero.

Con fecha 2 de febrero de 2023 se depositd el texto refundido del reglamento interno de Fondo
Mutuo Conservador Focus (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero. El texto refundido que se ha
depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo, las que comenzaron a
regir a partir del 16 de febrero de 2023. Las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas por el directorio son las siguientes:



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

1. INFORMACION GENERAL (Continuacion)

I. Modificaciones aplicables a las siguientes secciones del Reglamento Interno:

A. CARACTERISTICAS DEL FONDO

1.2 Razdn social de Sociedad Administradora: Se actualiza la razon social de la Sociedad
Administradora. SoyFocus Administradora General de Fondos S.A. al lugar de Focus
Administradora General de Fondos S.A.

1.4 Tipo de inversionista: Se sefiala el tipo de inversionista que puede invertir en la serie de la
serie Vivienda, conforme al articulo 1° del Titulo I de la Ley N°19.281.

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION

1. Objeto del Fondo: Se modifica el objeto del fondo sefialando que el Fondo puede invertir
directamente en instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales 0 extranjeros y en
instrumentos de renta variable.

2.7 Inversion en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora: Se sefiala que el Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o
garantizados por personas relacionadas a la Administradora, en los términos contemplados en el
articulo 62° de la Ley, sujeto a los limites generales regulados en el presente Reglamento Interno
sin que se contemple un limite adicional.

2.8 Inversién en cuotas de fondos de la misma administradora: Se indica que el Fondo podra
invertir sus recursos en cuotas de fondos o vehiculos de inversion colectiva extranjeros
gestionados por la misma Sociedad Administradora o por otra sociedad relacionada.

2.9 Inversion en cuotas de fondos: Se explicita que el Fondo, de conformidad a su Objeto y
Politica de Inversiones, podra invertir en fondos mutuos y de inversién, tanto nacionales, como
extranjeros.

3.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo:

Se incluyen las opciones para suscribir cuotas de fondos de inversion en la categoria Instrumentos
de deuda emitidos por emisores extranjeros o instrumentos de capitalizacion, nacionales o
extranjeros, cuyos activos subyacentes sean instrumentos de deuda emitidos por emisores
extranjeros o nacionales; y las acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas en la categoria
Instrumentos de capitalizacion emitidos por emisores nacionales.

3.2 Diversificacién de las inversiones por emisor y grupo empresarial: Se sefiala que el limite
maximo de inversion en cuotas de fondos administrados por la Administradora o sus personas
relacionadas es de 100% del activo del Fondo.

4.2 Venta corta y préstamos de valores: Se indica que el Fondo, o la Administradora por cuenta
del Fondo, podra realizar operaciones de préstamo de valores en los cuales el Fondo esté
autorizado a invertir. EI Fondo contempla realizar operaciones de préstamos de valores,
registrados en alguna bolsa de valores, con el fin de recibir intereses. Los agentes a través de los
cuales se canalizaran los préstamos de valores seran los corredores de bolsa autorizados para
operar en el mercado de valores donde opera tal valor a ser prestado. El total de activos del Fondo
podra estar sujeto a préstamo.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

D. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO Se elimina la referencia a las instituciones bancarias.
1. INFORMACION GENERAL (Continuacién)

E. Politica de Votacion Se modifica la politica de Votacion, la cual queda redactada de la siguiente
manera: La Administradora a través de sus mandatarios designados al efecto, podra representar
al Fondo en Juntas de Accionistas 0 Asambleas de Aportantes de aquellos instrumentos de los
que hubiere invertido, sin que existan prohibiciones o limitaciones para dichos mandatarios o
terceros designados en el ejercicio de la votacion correspondiente y sin estar obligada la
Administradora en todo caso a participar en ellas.

F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

1. Series: - Se crea una Serie Vivienda, que corresponderan a Aportes efectuados al Fondo por
instituciones autorizadas para mantener cuentas de ahorro para el arrendamiento de viviendas con
promesa de compraventa, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley N°19.281. - Se elimina los ddlares
de Estados Unidos de América como moneda para recibir aportes y pagar los rescates. 2.1.
Remuneracion de Cargo del Fondo y gastos:

2.1. Remuneracion y Gastos. - A continuacion, se indica la tabla de remuneracion y gastos de
operacion de la serie Vivienda.

Serie Remuneracion Gastos de operacion
Fija (% o monto | Variable (% o monto anual)
anual)

Vivienda Hasta un 0,95 % | No se contempla No se contemplan
anual exenta de IVA

2. Gastos de cargo del Fondo.

- Se incluye aclaracion de que los gastos, remuneraciones y comisiones, directos o indirectos, en
que incurra el Fondo, por las inversiones que realice en cuotas de fondos nacionales o extranjeros,
tendran un limite maximo en cada ejercicio de un 2,0% del valor del patrimonio del Fondo.

3. Comision o remuneracion de cargo del participe:
- La nueva Serie Vivienda no contempla comision o remuneracion de cargo del participe.

4. Remuneracion aportada al Fondo:
- La nueva Serie Vivienda no contemplan remuneracion aportada al Fondo.

G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS

1.1 Moneda en que se recibiran los aportes:

Se elimina el délar de los Estados Unidos de América como moneda en que se recibiran los
aportes.
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1. INFORMACION GENERAL (Continuacién)
1.5 Medios para efectuar aportes y solicitar rescates:

ii) Plataforma Telefénica Se elimina la mencion a las fallas o interrupciones de la plataforma
web para hacer uso de la plataforma telefonica.

iii) Presencialmente Se agrega explicitamente la posibilidad de efectuar aportes y solicitar
rescates, en forma presencial y por escrito, en las oficinas o sucursales de la Administradora o en
las oficinas o sucursales de los Agentes que hayan sido autorizados por la Sociedad para recibirlos
y gestionarlos.

iv) Instrucciones a través de un representante. Se agrega explicitamente la posibilidad de efectuar
aportes y solicitar rescates por intermedio de un representante.

v) Descuento por planilla Se agrega explicitamente la posibilidad de efectuar aportes mediante
descuento por planilla y se describe el procedimiento para realizarlo.

1.11 Rescate de cuotas de participes fallecidos

Se agrega el numeral 1.11 letra G relacionado con el rescate de cuotas de participes fallecidos
para sefialar el procedimiento para cumplir con lo establecido en el articulo 38 bis de la Ley N°
20.712 y la NCG N° 488 de la Comision para el Mercado Financiero.

I. OTRA INOFRMACION RELEVANTE

4. Procedimiento de liquidacion del Fondo: Se agrega péarrafo relacionado con los dineros no
cobrados después de la liquidacion del Fondo para cumplir con el articulo 26 bis de la Ley N°
20.712 y la NCG N° 488 de la Comision para el Mercado Financiero.

- Se elimina la clausula transitoria.

Con fecha 30 de marzo de 2023 se deposito el texto refundido del reglamento interno de Fondo
Mutuo Conservador Focus (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero. El texto refundido que se ha
depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo, las que comenzaron a
regir a partir del 14 de abril de 2023. Las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas por el directorio son las siguientes

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
1. Objeto del Fondo: Se elimina la referencia a la caja del fondo en el objeto del fondo

El cambio referido precedentemente es la unica modificacion efectuada al Reglamento Interno
del Fondo Mutuo Conservador Focus.
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1. INFORMACION GENERAL (Continuacion)

Con fecha 16 de enero de 2024 se deposito el texto refundido del reglamento interno de Fondo
Mutuo Conservador Focus (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero. El texto refundido que se ha
depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo, las que comenzaron a
regir a partir del 27 de enero de 2024. Las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas por el directorio son las siguientes

I. Modificaciones aplicables a las siguientes secciones del Reglamento Interno:
A. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION

2. Politica de Inversiones

2.7 Inversion en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora.

Se prohibe la inversion

2.8 Inversion en cuotas de fondo de la misma Administradora.

Se prohibe la inversion

2.9. Inversion en cuotas de fondos. Se agrega al final del parrafo la excepcion del 2.7

F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS
1. Series:

En la Serie B, se reemplaza parrafo de la columna Otras Caracteristicas Relevantes por el
siguiente:

Los participes que posean cuotas de la serie B y deseen canjearlas por cuotas de la serie FREE y
cumplan con los requisitos de dicha serie, deberan hacerlo mediante la ejecucion de una
reinversion de cuotas, aun cuando cumplan los requisitos de entrada para la serie de destino.

En la Serie Free, en el segundo parrafo de la columna Otras Caracteristicas Relevantes, se
reemplaza el término canje automatico por reinversion y se agrega la frase la empresa grupo u
organizacion.

En la Serie APV se agrega un tercer parrafo de la columna Otras Caracteristicas Relevantes:

Los participes que posean cuotas de la serie APV y deseen canjearlas por cuotas de la serie APV-
FREE y cumplan con los requisitos de dicha serie, deberan hacerlo mediante la ejecucion de una
reinversién de cuotas, aun cuando cumplan los requisitos de entrada para la serie de destino.
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1. INFORMACION GENERAL (Continuacion)

En la Serie APV Free se reemplaza el tercer parrafo de la columna Otras Caracteristicas
Relevantes por el siguiente:

En caso de que el Convenio Free entre la empresa, grupo u organizacion y la Administradora
termine por cualquier causa, la Administradora comunicara de dicha situacion a los participes
respectivos, mediante correo electronico o carta, de conformidad a lo dispuesto en la Seccion I,
numero 1. “Comunicaciones con los participes”, del presente Reglamento Interno y procedera a
efectuar la reinversion de dichas cuotas por cuotas de la Serie APV. Lo mismo ocurrira en caso
de que un participe deje de adherir al Convenio Free.

2. Remuneracion del cargo del Fondo y gastos:
Seccion 2, se modifica parrafo 3, referente a gastos por inversion en cuotas de otros fondos,
eliminado la referencia a gastos directos.

G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS
1. Aporte y rescate de cuotas

Seccion 1.5, seccion iv), parrafo 3, se agrega la frase “Lo anterior, sin perjuicio de la
responsabilidad propia de la Administradora en cuanto a la seguridad y confidencialidad de sus
sistemas”.

Seccion 1.7, se modifica el plazo de pago de rescates igual o superiores a un 10% del valor del
patrimonio del fondo a 15 dias habiles.

Seccion 3, se reemplaza seccion completa, por el siguiente:
No se contempla Plan familia de fondos

El canje entre series de cuotas del Fondo tendra lugar y se efectuara conforme a las siguientes
reglas y procedimiento:

(i) Los participes que posean cuotas de la serie B y deseen canjearlas por cuotas de la serie FREE
y cumplan con los requisitos de dicha serie, deberan hacerlo mediante la ejecucién de una
reinversion de cuotas, aun cuando cumplan los requisitos de entrada para la serie de destino.

(i) Los participes que posean cuotas de la serie APV y deseen canjearlas por cuotas de la serie
APV-FREE y cumplan con los requisitos de dicha serie, deberan hacerlo mediante la ejecucion
de una reinversion de cuotas, aun cuando cumplan los requisitos de entrada para la serie de
destino.

(iii) Cuando el participe de cuotas deje de adherir al Convenio Free 0 en caso de terminacion del
Convenio Free entre la empresa, grupo u organizacién y la Administradora, se realizara un canje
obligatorio de cuotas de la serie FREE por cuotas de la serie B, mediante la ejecucion de una
reinversion de cuotas.
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1. INFORMACION GENERAL (Continuacion)

(iv) Cuando el participe de cuotas deje de adherir al Convenio Free o en caso de terminacion del
Convenio Free entre la empresa, grupo u organizacién y la Administradora, se realizara un canje
obligatorio de cuotas de la serie APV-FREE por cuotas de la serie APV, mediante la ejecucién
de una reinversion de cuotas.

Dentro de los primeros 10 dias habiles de cada mes (el “Periodo de Revisidon”) la Administradora
revisara el registro de participes del Fondo al dltimo dia habil del mes inmediatamente anterior
para determinar si, a esa fecha algun participe se encontraba en las circunstancias indicadas en
los literales (iii) y (iv) anteriores. En caso de encontrarse en alguna de esas circunstancias, el dia
habil bursatil siguiente de terminado el Periodo de Revision la administradora efectuara el canje
de las cuotas conforme a lo sefialado en los literales (iii) y (iv) precedente.

Dentro del plazo de 5 dias habiles burséatiles siguientes a la fecha de canje, la Administradora
comunicara, por los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, el nimero de cuotas
de la nueva serie que pase a ser titular.

Con fecha 7 de marzo de 2024 se deposito el texto refundido del reglamento interno de Fondo
Mutuo Conservador Focus (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero. El texto refundido que se ha
depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo, las que comenzaron a
regir a partir del 7 de abril de 2024. Las modificaciones al reglamento interno del Fondo acordadas
por el directorio son las siguientes

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION

3.2 Se elimina referencia al limite méximo de inversion en cuotas de fondos administrados por la
Administradora o sus personas relacionadas.

F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

2. Remuneracion del cargo del Fondo y gastos:
Seccion 1, Remuneracion y gastos. Se incorpora en la serie B, Serie Free, Serie APV, Serie APV-
Free y Serie Vivienda, un gasto de operacion de hasta un 0,5% anual.

Seccion 2, Gastos de cargo del Fondo se reemplaza la seccién completa por la siguiente: Los
gastos de cargo del Fondo seran aquellos que se sefialan a continuacion:

A. Gastos de operacion. Se podra cargar a las Cuotas de las Series del Fondo anualmente como
gastos de operacion, hasta un 0,5% del patrimonio del fondo. Estos gastos de operacion seran
aquellos relativos a los siguientes:



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

1. INFORMACION GENERAL (Continuacion)

A.l. Gastos derivados de externalizacion de servicios, soportes y/o arriendo, mantencion,
licenciamiento o adquisicion de softwares necesarios para el adecuado funcionamiento del Fondo;

A.2 Gastos derivados de la contratacion de empresas 0 personas externas especializadas en la
preparacion de la contabilidad, valorizacién de las cuotas, preparacion de reportes y otras labores
administrativas relacionadas con el Fondo y sus aportantes, tales como, la emision de certificados
tributarios y declaraciones juradas, servicios de tesoreria, servicios de operaciones, envio de
reportes regulatorios, registro de participes, gestion de aportes y rescates e informes y reportes en
materia de operaciones del Fondo, servicios y soportes informaticos.

A.3. Honorarios profesionales de auditores externos, consultores u otros profesionales cuyos
servicios sean necesarios para el adecuado funcionamiento del Fondo o bien por disposicién legal
o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales,
tasaciones, asi como los gastos necesarios para realizar los trabajos que esos profesionales
realicen;

A.4. Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive,
devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

A.5. Gastos de custodia para los activos objeto de inversion del Fondo, y todo otro gasto derivado
de la contratacion de servicios de custodia.

A.6. Gastos derivados de la valorizacion de los activos del Fondo, proveedores de precios o
peritos necesarios para el funcionamiento del Fondo.

A.7. Gastos y honorarios profesionales derivados de las modificaciones al reglamento interno, su
depdsito en la Comision para el Mercado Financiero, la inscripcion y registro de cuotas en los
registros correspondientes, asi como el Depdsito Central de Valores, en las bolsas de valores u
otras entidades, y en general, todo gasto derivado de la colocacion de cuotas.

A.8 Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley y sus reglamentos, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Comision; gastos de envio de
informacidn a la Comision, a los aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencion
de los registros y demas ndéminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Comisién al
Fondo.

A.9. Gastos relativos a boletas o polizas que se contraten por cuenta del Fondo.
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A.10. Gastos relativos a la contratacion, arriendo, adquisicion, licenciamiento, mantencion o uso
de herramientas de software que otorguen servicios de noticias, graficos, valorizacion, precios,
que sean necesarios para el adecuado funcionamiento del Fondo.

A.11. Honorarios y gastos por servicios de clasificacion de riesgo

B. Gastos por impuestos e indemnizaciones. Los siguientes, seran gastos de cargo del Fondo, y
no estaran sujetos a ningdn limite:

B.1. Impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme al
marco legal vigente en la jurisdiccion respectiva en la que invierta el Fondo deba aplicarse a las
inversiones, operaciones o ganancias del Fondo;

B.2. Indemnizaciones, incluidas aquellas de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver
0 poner término a litigios; y

B.3. Costas, honorarios profesionales, gastos de orden judicial en que se incurra en la
representacion de los intereses del Fondo.

C. Gastos por inversion en cuotas de otros fondos: Los gastos indirectos, remuneraciones y
comisiones, en que incurra el Fondo, por las inversiones que realice en cuotas de fondos
nacionales o extranjeros, tendran un limite maximo en cada ejercicio de un 2,0% del valor del
patrimonio del Fondo.

Los gastos de la seccion B y C ya se encontraban incluidos, pero fueron sistematizados para su
mejor entendimiento

Con fecha 18 de diciembre de 2024 se deposito el texto refundido del reglamento interno de
Fondo Mutuo Conservador Focus (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depdsito de
Reglamentos Internos que lleva la Comisién para el Mercado Financiero. El texto refundido que
se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo, las que
comenzaron a regir a partir del 6 de enero de 2025. Las modificaciones al reglamento interno del
Fondo acordadas por el directorio son las siguientes

Eliminacion Serie Free y Serie APV Free.
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Las series Free y APV Free que se han eliminado del reglamento interno, seguiran vigentes bajo
las mismas condiciones actuales hasta que se realice el Gltimo canje del ultimo participe, esto es
el 10 de enero de 2025. A partir de esta fecha no se aceptaran nuevas inversiones en estas series.
Con relacion a los participes que actualmente poseen cuotas en las series Free y APV-Free se les
informard, segun lo dispuesto en el titulo D letra a. del reglamento, del canje automatico a cuotas
de serie B y serie APV, respectivamente. Asimismo, dentro del plazo de 5 dias habiles bursatiles
siguientes a la fecha de canje, la Administradora comunicard, por los medios establecidos en el
Reglamento Interno, el nimero de cuotas de la nueva serie que pase a ser titular.

Los cambios referidos precedentemente son las principales y mas relevantes modificaciones
efectuadas al Reglamento Interno del Fondo Mutuo Conservador Focus, sin perjuicio de otras
adecuaciones de redaccion, numeracion o cambios formales efectuadas al mismo, que no
constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones correspondientes.

Los presentes estados financieros fueron aprobados y autorizados para su emision por el
directorio de la Sociedad SOYFOCUS Administradora General de Fondos S.A. el 24 de marzo
de 2026.
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion. Estos criterios han sido aplicados sistematicamente al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, a menos que se indique lo contrario.

A. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo Conservador Focus al 31 de diciembre de 2025 y 2024
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y de acuerdo
con normas contables e instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero.

B. Comparacion de la informacion

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2025 presentan informacién comparativa
con el ejercicio anterior.

C. Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Estos estados financieros anuales, reflejan fielmente la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en los
activos netos y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién financiera y en consideracion lo establecido por las
normas emitidas por la Comisién para el Mercado Financiero.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la Administracion
del Fondo, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuren registrados en ellos. (Nota 6)

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los estados
de situacion financiera, estado de resultados integrales, estados de cambios en el activo neto
atribuible a los participes y en el estado de flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.
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RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién
D. Periodo cubierto
Los presentes estados financieros del Fondo cubren los siguientes ejercicios:

- Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025y 2024,

- Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes, Estados de Resultados
Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, por los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

E. Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones
y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del
Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y en instrumentos de capitalizacion nacional
y extranjeros. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los participes en pesos chilenos.
La Administracién considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los
efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

F. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambios vigentes en esas fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros
son convertidos a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera. Los resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierres de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados,
aumentando o disminuyendo el rubro “resultados en venta de instrumentos financieros”.

Las diferencias de cambio sobre instrumentos financieros a valor razonable se presentan
formando parte del ajuste a su valor razonable.
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RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
G. Bases de conversion
Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento han sido traducidos a pesos chilenos,
moneda que corresponde a la moneda funcional del Fondo, de acuerdo a los valores de conversion
de estas unidades monetarias vigentes al cierre de cada ejercicio informados por el Banco Central
de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31-12-2025 | 31-12-2024

$ $
Dolar Estadounidense 907,13 996,46
Unidad de Fomento 39.727,96 38.416,69

H. Activos y pasivos financieros

La IFRS 9 — Instrumentos financieros, reemplaza a la IAS 39 — Instrumentos financieros, para los
periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2019 y que reune tres aspectos de contabilidad
y que son: clasificacion y medicion; deterioro; y contabilidad de cobertura.

- Clasificacion y medicion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion nacional, como
activos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

El Fondo no ha clasificado instrumentos de deuda como activos financieros a costo amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el propoésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificable que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultado.
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RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién
H Activos y pasivos financieros, continuacion

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Fondo corresponden a los montos adeudados por las comisiones
cobradas por la administracion, cuya medicion es realizada al costo amortizado.

Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos inicialmente al
valor razonable de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a
la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que devengan
intereses se valorizan al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y valor a
pagar es reconocida en el Estado Resultados por Funcién durante el periodo de duracion del
préstamo, utilizando el método de interés efectivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en
el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo Costos financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses, con vencimiento dentro de los proximos
doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por al menos doce meses después de la fecha del
cierre de los Estados Financieros.

Los instrumentos financieros derivados en posicién pasiva son clasificados como pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado. El resto de los pasivos financieros, son
clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo con NIIF 9, y su medicidn es realizada a costo
amortizado.

Reconocimiento inicial y baja

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion,
la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.
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RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién
H Activos y pasivos financieros, continuacion
Reconocimiento inicial y baja, continuacion

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado, son medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros al valor razonable con efecto en resultado” son presentados en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se reconoce en el
estado de resultados integrales dentro de “intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a base del método de interés
efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del
estado de resultados integrales.

El método interés de efectivo, es un método para calcular el costo amortizado de un activo
financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través
del ejercicio pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o
recaudaciones de efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero,
0 bien, cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo
financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estimo los flujos
de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no
considera los periodos por créditos futuros. El célculo incluye todos los honorarios y puntos
porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral de tipo de
interés efectivo, costos de transaccion, y todas las otras primas o descuentos.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

- Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como

derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta.
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H Activos y pasivos financieros, continuacion
- Estimacion del valor razonable, continuacién

Los instrumentos de deuda nacional y extranjero y los instrumentos de capitalizacion extranjero
son valorizados diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo
independiente (RiskAmérica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la
normativa vigente. El Fondo utiliza los precios proporcionados por la agencia de servicios de
fijacion de precios RiskAmeérica la cual es utilizada a nivel de industria y cuyos servicios han sido
autorizados por la Comision para el Mercado Financiero.

I. Presentacion de instrumentos financieros

Todos los instrumentos financieros derivados son reconocidos a la fecha de suscripcion del
contrato y revaluados posteriormente a su valor razonable a la fecha de cierre de los Estados
Financieros. Las utilidades y/o pérdidas resultantes de la medicion a valor razonable son
registradas en el Estado de Resultados por Funcion como utilidades y/o pérdidas por valor
razonable de instrumentos financieros a menos que el instrumento derivado califique, esté
designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura.

Los instrumentos medidos a valor razonable a través de resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar y activos financieros que se han designado como tal por la Compafiia.
Los activos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
propasito de venderlos en el corto plazo.

Los instrumentos derivados que son designados como cobertura son contabilizados como
coberturas de flujos de caja.

Para calificar un instrumento financiero derivado como instrumento de cobertura para efectos
contables, la Compafiia documenta: (i) a la fecha de la transaccion o en el momento de su
designacion, la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida protegida, asi como los
objetivos y estrategias de la administracion de riesgos, (ii) la evaluacion, tanto a la fecha de
suscripcion como en una base continua, de la efectividad del instrumento utilizado para
compensar los cambios en el valor razonable o los flujos de caja de la partida protegida.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como Otros activos o
Pasivos financieros no corrientes si el vencimiento de la partida cubierta es superior a 12 meses
y como Otros activos o Pasivos financieros corrientes si el vencimiento restante de la partida
cubierta es inferior a 12 meses. El efecto en resultados de estos instrumentos se puede ver en el
rubro Otras ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados por Funcion. La porcién efectiva del
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cambio en el valor razonable de instrumentos derivados que son designados y califican como
coberturas de flujos de caja es reconocida inicialmente en Reservas de Cobertura de Flujos de
Caja en un componente separado del patrimonio. La utilidad o pérdida relacionada con la porcion
inefectiva es reconocida inmediatamente en el Estado de Resultados por Funcion. Los montos
acumulados en patrimonio son reclasificados a resultados en el mismo periodo en que la
respectiva exposicion impacta el Estado de Resultados por Funcion. Cuando una cobertura de
flujos de caja deja de cumplir con los criterios de contabilidad de cobertura, cualquier utilidad o
pérdida acumulada que exista en patrimonio permanece en patrimonio y es reconocida cuando la
transaccion esperada es finalmente reconocida en el Estado de Resultados por Funcion. Cuando
se tiene la expectativa que una transaccion esperada ya no ocurra, la utilidad o pérdida acumulada
que exista en patrimonio se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados por Funcion.

Los instrumentos derivados se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
clasifiquen como instrumentos de cobertura.

J. Deterioro

Una pérdida por deterioro para los saldos por cobrar a nuestros clientes se produce cuando existe
una evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo
a los términos originales de las cuentas a cobrar. Algunos indicadores de que una cuenta por
cobrar pueda ser incobrable son las dificultades financieras, inicio de un proceso de quiebra, una
reestructuracion financiera y antigtiedad de la morosidad de nuestros clientes.

El importe y célculo de la estimacion por pérdida por deterioro, se mide en una cantidad igual a
las “Pérdidas Crediticias Esperadas”, utilizando el enfoque simplificado establecido en la IFRS 9
y para determinar si existe 0 no deterioro sobre la cartera se realiza un analisis de riesgo de
acuerdo a la experiencia histérica (tres afios) sobre la incobrabilidad de la misma, la cual es
ajustada de acuerdo a variables macroeconomicas, con el objetivo de obtener informacion
prospectiva suficiente para la estimacion y considerando otros factores de antigtiedad hasta llegar
a un 100% de las deudas superiores a 180 dias, y de aquellos casos que, de acuerdo a la politica,
se estiman pérdidas parciales por deterioro sobre analisis individuales caso a caso.
Adicionalmente la Compafila mantiene seguros de crédito para cuentas por cobrar
individualmente significativas. Las perdidas por deterioro se registran en el Estado de Resultados
por Funcién en el periodo que se producen.

K. Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente, incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias), e
inversiones a corto plazo de alta liquidez (depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez) utilizados para administrar su caja.
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L. Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El fondo al 31 de
diciembre de 2025 ha emitido 6.469.485,5436 cuotas de su serie B, 571.383,4337 de la serie APV,
y 44.227.103,4384 de la serie VIVIENDA, mientras que al 31 de diciembre de 2024 ha emitido
5.548.658,5127 cuotas de su serie B, 554.962,2016 de la serie APV, 16.389,0796 de la serie FREE
y 41.515.392,6799 de la serie VIVIENDA

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de
efectivo igual a la parte proporcional del valor del patrimonio neto del Fondo, en el momento del
rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo el patrimonio neto atribuible a
los participes de cada serie de cuotas en circulacion, por el nimero total de cuotas de la serie
respectiva.

M. Tributacion

Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias
de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

N. Garantias

El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversion determina que el Fondo no entrega
garantias de ninguna especie.

O. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados
en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Estos montos se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el
método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

P. Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y
titulo de deuda. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir
su pago.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)

1. Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas aplicadas por primera vez

Para la presentacion de los estados financieros en conformidad con las Normas de Contabilidad
de las NIIF, se debe cumplir con todos los criterios establecidos en NIC 1, la cual establece, entre
otros, describir las politicas contables aplicadas por la entidad informante.

Asimismo, NIC 8 en su parrafo 28 requiere revelar las normas que han entrado en vigencia en el
periodo y que han sido aplicadas por primera vez, describiendo el impacto que representa en los
estados financieros, incluyendo aquellos efectos retrospectivos, segun lo dispuesto en cada nueva
normay lo establecido en la propia NIC 8.

2. Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas emitidas pero que atin no han entrado
en vigencia

Para la presentacion de los estados financieros en conformidad con las Normas de Contabilidad
de las NIIF, se debe cumplir con todos los criterios establecidos en NIC 1, la cual establece, entre
otros, describir las politicas contables aplicadas por la entidad informante.

Por otra parte, NIC 8 en su parrafo 30 requiere revelar informacién sobre un inminente cambio
en una politica contable, en caso de que la entidad tenga todavia pendiente la aplicacion de una
norma nueva ya emitida, pero que aun no haya entrado en vigencia. Ademas, requiere revelar
informacion pertinente, ya sea conocida o razonablemente estimada, para evaluar el posible
impacto gue la aplicacion de una nueva norma tendra sobre los estados financieros de la entidad,
en el periodo de aplicacion inicial.

A continuacion, se presenta un ejemplo® de la nota de nuevos pronunciamientos de las Normas
de Contabilidad de las NIIF:

1 Este template es un ejemplo de revelacion de nuevos pronunciamientos. Cada compariia debe revisar
y definir cuales nuevos pronunciamientos le son aplicables, no necesariamente se deben revelar todos.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (I1ASB)

a) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones vigentes en estos estados
financieros:

NIC 21 Falta de intercambiabilidad 1AS 1 Presentacién de Estados Financieros — Clasificacion de | Periodos anuales
Pasivos como Corrientes o No Corrientes iniciados en o
después del 1 de
Las enmiendas a la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, enero de 2025.
especifican como una entidad debe evaluar si una moneda es convertible y como debe determinar un tipo
de cambio al contado cuando no existe convertibilidad. Las enmiendas también exigen la revelacion de
informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender como la falta de
convertibilidad de una moneda a otra afecta, o se espera que afecte, el rendimiento financiero, la situacion
financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas entran en vigencia para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025.
Al aplicar las enmiendas, no esta permitido reexpresar la informacién comparativa.

La Administracion considera que las enmiendas mencionadas no tienen impacto
significativo en los estados financieros del Fondo.

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9y NIIF 7 Clasificacion y medicion de los instrumentos financieros 1 de enero de

2026.

1.- Clarifican que un pasivo financiero se da de baja en cuentas en la “fecha de liquidacion”, es decir, cuando
la obligacion vinculada se cumple, se cancela, expira o el pasivo de otro modo califica para su baja en
cuentas. También introduce una opcién de politica contable para dar de baja en cuentas los pasivos
financieros que se liquidan a través de un sistema de pago electrénico antes de la fecha de liquidacion si se
cumplen ciertas condiciones.

2.- Clarifican cdmo evaluar las caracteristicas del flujo de efectivo contractual de los activos financieros que
incluyen caracteristicas ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) y otras caracteristicas contingentes
similares.

3.- Clarifican el tratamiento de los activos sin recurso y los instrumentos vinculados contractualmente,

4.- Requieren revelaciones adicionales en la NIIF 7 para activos y pasivos financieros con términos
contractuales que hacen referencia a un evento contingente (incluidos aquellos que estan vinculados a ASG)
e instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Las enmiendas seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026. Las
entidades pueden adoptar anticipadamente las modificaciones que se relacionan con la clasificacion de
activos financieros mas las revelaciones relacionadas y aplicar las otras modificaciones mas adelante.

Los nuevos requisitos se aplicaran retrospectivamente con un ajuste en el saldo de apertura de los resultados
acumulados. No es necesario reexpresar periodos anteriores. Ademas, se requiere que una entidad revele
informacion sobre los activos financieros que cambian su categoria de medicion debido a las modificaciones.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no esta vigente, (continuacion):

Nuevas NIIF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIHF 1, NHF 7, NIIF 9, NIIF 10y NIC 7 Mejoras anuales a las IFRS 1 de enero de

2026

En julio de 2024 emiti6 las mejoras anuales a las NIIF que afectan NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10y NIC
7. Las mejoras anuales se limitan a cambios que aclaran la redaccién de una norma o corrigen consecuencias
no deseadas relativamente menores, equivocaciones o conflictos entre los requisitos de las normas NIIF que
pueden ser causados por descripciones.

Estas enmiendas aplican para los periodos de presentacion de informes anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2026. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 y NIIF 7 Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza clasificacion y 1 de enero de
medicién de los instrumentos financieros 2026.

En diciembre de 2024, emitio las enmiendas a NIIF 9 Instrumentos Financieros y a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar, relativos a los contratos referidos a la electricidad dependiente de la
naturaleza que:

1.- Aclaran la aplicacion de los requisitos del concepto de “uso propio”.

2.- Permiten la contabilidad de cobertura si estos contratos se utilizan como instrumentos de cobertura.

3.- Agregan nuevos requisitos de revelaciones para permitir a los inversores entender el efecto de estos
contratos en el desempefio financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

Las enmiendas entrardn en vigencia para los periodos de presentacion de informes anuales que comiencen
el 1 de enero de 2026 o después. Se permite la adopcion anticipada, pero la misma debe ser revelada. Las
aclaraciones sobre los requisitos de “uso propio” deben aplicarse retrospectivamente, pero las directrices
que permiten la contabilidad de cobertura deben aplicarse prospectivamente a las nuevas relaciones de
cobertura designadas en o después de la fecha de aplicacion inicial.

NIIF 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros. 1 de enero de
2027.

En abril de 2024, emiti6 la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1. Si bien se han incorporado varias secciones
de la NIC 1 con cambios limitados, la NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion en el estado de
resultados, incluyendo totales y subtotales especificos. También exige la revelacion de las medidas de
rendimiento definidas por la administracion e incluye nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion
de la informacion financiera con base en las funciones identificadas de los estados financieros principales y
las notas.

Se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, y algunos
requisitos previamente incluidos en la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8, que ahora se denomina NIC 8
Bases de Preparacion de los Estados Financieros.

La NIIF 18 y todas las modificaciones consiguientes entran en vigor para los ejercicios que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada. Se requiere su aplicacion retroactiva.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no esté vigente, (continuacion):

Modificaciones a las NIIF Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacién a Revelar 1 de enero de

2027

En mayo de 2024, emitio6 la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar sus requisitos
de revelacion reducidos, a la vez que aplican los requisitos de reconocimiento, medicion y presentacion de
otras Normas de Contabilidad de las NIIF. Para ser elegible, al final del periodo sobre el que se informa, una
entidad debe ser una subsidiaria segun se define en la NIIF 10, no puede rendir cuentas pablicamente y debe
tener una matriz (Gltima o intermedia) que prepare estados financieros consolidados, disponibles para uso
publico, que cumplan con las Normas de Contabilidad de las NIIF.

La NIIF 19 entrara en vigor para los periodos sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero
de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 21 Conversion a una Moneda de Presentacion Hiperinflacionaria — Enmiendas a la NIC 21 1 de enero de
2027

En noviembre de 2025, emitié Conversion a una Moneda de Presentacion Hiperinflacionaria - Enmiendas a
la NIC 21. Las enmiendas requieren la conversion desde una moneda funcional no hiperinflacionaria a una
moneda de presentacion hiperinflacionaria utilizando el tipo de cambio de cierre.

Si la moneda funcional de una entidad es la moneda de una economia no hiperinflacionaria, pero su moneda
de presentacion es la moneda de una economia hiperinflacionaria, sus resultados y su situacion financiera se
traducen a la moneda de presentacion convirtiendo todos los importes (es decir, activos, pasivos, partidas
del patrimonio, ingresos y gastos) y todas las cifras comparativas al tipo de cambio de cierre de la fecha del
estado de situacion financiera mas reciente. Una entidad cuya moneda funcional y moneda de presentacion
sea la moneda de una economia hiperinflacionaria, reexpresa los importes comparativos de una operacion
en el extranjero, cuya moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria, aplicando el indice
general de precios, de acuerdo con el parrafo 34 de la NIC 29, a las cifras comparativas de dicha operacién
extranjera.

Las enmiendas aplican para los periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2027, y se
permite su aplicacién anticipada.
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Q. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no esté vigente, (continuacion):

NIHF 7, NIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37 Enmiendas a los Ejemplos llustrativos No especificada

En noviembre de 2025, [IASB/el Consejo] emiti6 las Enmiendas a los Ejemplos llustrativos de las NIIF 7,
NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37 — Revelaciones sobre Incertidumbres en los Estados Financieros
(“los ejemplos™), que agregaron ejemplos ilustrativos a varias normas contables NIIF.

Los ejemplos tienen como objetivo mejorar la informacion sobre riesgos climaticos y otras incertidumbres
presentada en los estados financieros, particularmente para atender las preocupaciones de las partes
interesadas respecto a la consistencia de la informacion dentro de los informes financieros de propésito
general, y la suficiencia de la informacion sobre riesgos relacionados con el clima y otras incertidumbres
dentro de los estados financieros.

Estos ejemplos ilustran requerimientos existentes en las normas contables NIIF. No agregan ni modifican
los requerimientos vigentes.

Los temas tratados en los ejemplos comprenden los siguientes aspectos:

Juicios relacionados con la materialidad

Supuestos: requisitos especificos aplicables a las pruebas de deterioro
Supuestos: requisitos generales

Riesgo de crédito

Provisiones para desmantelamiento y restauracion de sitios

Revelacion de informacion desagregada en las notas a los estados financieros

Los ejemplos no tienen una fecha de vigencia ni requerimientos de transicion.

NIIF 10y NIC 28 Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion de activos entre un inversor | Por determinar
y su asociada 0 negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada 0 negocio
conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio
(tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce
una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio,
incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que esta a la espera de
los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizacion segin el método de participacion.
Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcion anticipada, lo cual debe
ser revelado.

La Administracion realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez que entre en vigencia,
aunque preliminarmente se estima que no tendra impactos significativos en el Fondo.
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3. CAMBIOS CONTABLES

Para los presentes estados financieros, no existen cambios contables, respecto al ejercicio 2024.

4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo,
depositado en el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que lleva la Comision
para el Mercado Financiero, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en
General Calderon 121, Providencia, y en nuestro sitio web www.soyfocus.com.

4.1 Clasificacién de riesgo nacional e internacional

Los instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo BBB, N-3 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos
segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045. La clasificacion de riesgo de la deuda
soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos o garantizados por un estado
extranjero o Banco Central, en los cuales invierta el Fondo, debera ser a lo menos equivalente a
la categoria B, a que se refiere el inciso segundo del articulo 88 de la Ley N° 18.045. Los valores
emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta
el Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-3 o superiores a
éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045. Respecto
de los demés valores e instrumentos en los que invierta el Fondo, sean estos de emisores
nacionales o extranjeros, no requeriran contar necesariamente con una clasificacion de riesgo.

4.2 Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El mercado al cual el Fondo dirigira sus inversiones sera el mercado nacional y extranjero. Los
mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir con los requisitos de
informacion, regulacion y supervision establecidos en la Norma de Carécter General N° 376 de
la Comisidn para el Mercado Financiero o aquella que la modifique y/o reemplace.

4.3 Condiciones que deben cumplir esos mercados

Las condiciones minimas que debe reunir dichos mercados para ser elegibles seran las que
determina la Norma de Caréacter General (la “NCG”) No. 376 de 2015 emitida por la CMF, o de
aquella que la modifique o reemplace.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

4

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO, continuacion

4.4 Monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominacion de los instrumentos en
gue se efectlen las inversiones

Porcentaje de inversion sobre el activo
PAIS MONEDA del fondo
Minimo Maximo
Chile Pesos chilenos 0 100
Chile Unidad de Fomento 0 100
EEUU Délar de EE. UU. 0 100
Paises Eurozona Euro 0 100
Argentina Peso argentino 0 100
Australia Délar australiano 0 100
Bolivia Boliviano 0 100
Brasil Real 0 100
Canada Délar canadiense 0 100
Colombia Peso colombiano 0 100
China Reinminbi 0 100
Dinamarca Corona Danesa 0 100
Emiratos Arabes Dirham 0 100
Eslovaquia Corona eslovaca 0 100
India Rupia india 0 100
Islandia Corona islandesa 0 100
Japon Yen 0 100
Liechtenstein Franco suizo 0 100
México Peso mexicano 0 100
Noruega Corona noruega 0 100
Nueva Zelanda Délar neozelandés 0 100
Panama Balboa panamefio 0 100
Paraguay Guarani 0 100
Peru Nuevo Sol 0 100
Reino Unido Libra esterlina 0 100
Republica Checa Corona checa 0 100
Rusia Rublo ruso 0 100
Singapur Dolar singapurense 0 100
Sudafrica Rand sudafricano 0 100
Suecia Corona sueca 0 100
Suiza Franco suizo 0 100
Tailandia Baht tailandés 0 100
Uruguay Peso uruguayo 0 100
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4.5 Duracién y nivel de riesgo esperado de las inversiones

La cartera de inversiones de los instrumentos de deuda no tendra una duracién maxima. El riesgo
que asumen los inversionistas esta en directa relacion con los activos en que invierta el Fondo.
Los riesgos asociados estan dados principalmente por riesgo de mercado, de liquidez, sectorial,
de moneda, de tasa de interés y de crédito.

4.6. Condiciones de diversificacion de los fondos en que invierta el Fondo.

La politica de diversificacion contenida en los reglamentos internos de los fondos en que invierta
el Fondo deberéa a ser consistente con la politica de diversificacion establecida en su Reglamento
Interno.
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4.7 Caracteristicas y diversificacion de las inversiones

4.7.1 Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo.

Tipo de Instrumento

Minimo

Maximo

Instrumentos de Deuda de emisores nacionales

0%

100%

Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de
Chile.

0%

100%

Instrumentos de deuda inscritos en el Registro de Valores que lleva la
Comision para el Mercado Financiero

0%

100%

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por bancos e instituciones
financieras nacionales 0 extranjeras que operen en el pais.

0%

100%

Instrumentos de deuda inscritos en el Registro de Valores, emitidos por
la Corporacion de Fomento de la Produccidon y sus filiales, por empresas
fiscales, semifiscales, de administracion auténoma y descentralizada,
empresas multinacionales, sociedades andnimas, u otras entidades
inscritas en el mencionado registro

0%

100%

Titulos de deuda de securitizacion, que cumplan los requisitos
establecidos por la Comision para el Mercado Financiero.

0%

25%

Otros valores de oferta publica de deuda, emitidos por emisores
nacionales o extranjeros que autorice la Comision para el Mercado
Financiero.

0%

100%

Instrumentos de deuda emitidos por emisores extranjeros o
instrumentos de capitalizacidn, nacionales o extranjeros, cuyos
activos subyacentes sean instrumentos de deuda emitidos por
emisores extranjeros o nacionales.

0%

100%

Cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, o titulos
representativos de indices, nacionales o extranjeros, cuyo activo
subyacente sean instrumentos de deuda: (i) emitidos o garantizados por
el Estado de un pais extranjero o por sus Bancos Centrales, (ii) emitidos
0 garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que
se transen en los mercados locales o internacionales, (iii) de oferta
publica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras y (iv)
indices representativos de instrumentos de deuda.

0%

100%

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado de un pais
extranjero o por sus Bancos Centrales

0%

100%

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias
extranjeras o internacionales que se transen en los mercados locales o
internacionales.

0%

100%

Titulos de deuda de oferta puablica, emitidos por sociedades o
corporaciones extranjeras

0%

100%

Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversion

0%

100%
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Instrumentos de capitalizacion emitidos por emisores nacionales 0% 30%

Acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas. 0% 30%

Instrumentos de capitalizacion emitidos por emisores extranjeros o
nacionales, cuyos activos subyacentes no sean instrumentos de
deuda 0% 30%

Cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion, o titulos
representativos de indices, nacionales o extranjeros, cuyo activo

subyacente no sean instrumentos de deuda. 0% 30%
Acciones emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras o titulos
representativos de éstas, tales como ADR. 0% 30%
Opciones para suscribir titulos representativos de indices, emitidos por
sociedades o corporaciones extranjeras 0% 30%
Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversidn nacionales, cuyo
subyacente no sean instrumentos de deuda 0% 30%
Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades
anonimas abiertas con presencia bursétil. 0% 30%
Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversion extranjeros,
incluyendo ETF y ETN. 0% 30%

4.7.2 Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite m&ximo de inversion por emisor 20% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizacion
correspondiente a un patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII
de la Ley N°18.045, que cumplan los requisitos establecidos por la
Comisién para el Mercado Financiero.

25% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas
relacionadas

30% del activo del Fondo.

Se exceptuan de los limites anteriormente descritos, en conformidad a lo establecido en el articulo
59 de la Ley N° 20.712 y la Norma de Caracter General N° 376, o aquella que la modifique y/o
reemplace, los siguientes casos:

1. La inversion en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado de Chile o un Estado
extranjero con clasificacion de riesgo de su deuda soberana equivalente o superior a la de Chile;
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2. La inversion en cuotas de un fondo mutuo o de inversion nacional, o en titulo representativos
de un vehiculo de inversidn colectiva extranjero, en cuyo caso el limite maximo sera de hasta un
100%, segun corresponda, en la medida que éstos den cumplimiento a lo dispuesto en la seccion
IV de la Norma de Caracter General N° 376, o aquella que la modifique y/o reemplace.

4.7.3 Tratamiento de excesos de inversion:

La regularizacion de los excesos de inversion que se produzcan respecto de los margenes
indicados previamente, se realizar4 mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o
mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible. Respecto a los
plazos para su regularizacion se estara a lo dispuesto en el articulo 60 de la Ley N° 20.712. Por
su parte, los excesos de inversion que se produzcan por causas no imputables a la Administradora,
deberén ser subsanados de conformidad a lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 376
de la Comision, o aquella que la modifique o reemplace.

Sin perjuicio de lo anterior, producido el exceso, cualquiera sea su causa, la Administradora por
cuenta del Fondo no podréa efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

4.8 Operaciones que realizara el Fondo

4.8.1 Contratos de derivados

Este Fondo no contempla operar con instrumentos financieros derivados
4.8.2 Venta corta y préstamo de valores

El Fondo, o la Administradora por cuenta del Fondo, podra realizar operaciones de préstamo de
valores en los cuales el Fondo esté autorizado a invertir. El Fondo contempla realizar operaciones
de préstamos de valores, registrados en alguna bolsa de valores, con el fin de recibir intereses.
Los agentes a través de los cuales se canalizaran los préstamos de valores seran los corredores de
bolsa autorizados para operar en el mercado de valores donde opera tal valor a ser prestado. El
total de activos del Fondo podré estar sujeto a préstamo.

4.8.3 Operaciones con retroventa

4.8.3.1 Tipo de instrumentos: La Administradora, por cuenta del Fondo podra realizar
operaciones de compra con retroventa respecto de los siguientes instrumentos de deuda de oferta
publica:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.

4.8.3.2 Tipo de contraparte: El tipo de entidades con que se efectuaran las operaciones de compra
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con retroventa seran bancos o sociedades financieras nacionales que tengan una clasificacion de
riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos correspondiente a las categorias
BBB; N-3 respectivamente, segun la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045.

4.8.3.3 Mercados de inversion: La adquisicion de instrumentos con retroventa debera realizarse
en el mercado nacional, dentro o fuera de bolsa.

4.8.3.4 Limites: El Fondo podra mantener hasta un 100% de su activo total en instrumentos
adquiridos mediante compras con retroventa y no podran mantener mas de un 100% de ese activo
en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o con personas o entidades
de un mismo grupo empresarial.

5 ADMINISTRACION DE RIESGOS.
5.1 Gestion del riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo esta expuesto a riesgos de diversa naturaleza que
podrian afectar la consecucién de objetivos de preservacion de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacién con instrumentos financieros conlleva la implementacion de
politicas y procedimientos de gestion de riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de
inversion. El Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo financiero (riesgo de mercado, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)
- Riesgo créedito
- Riesgo de liquidez

El Comité de Inversiones es el responsable del control de riesgo financiero, teniendo como
politica que los temas relacionados a este riesgo sean analizados profundamente al momento de
definir la tesis de inversion de los fondos.

El control de riesgo financiero esta incluido intrinsecamente en la determinacion de las carteras
modelos, las que son construidas mediante la resolucion de un problema de optimizacion del
riesgo retorno de un portfolio de activos incluidos en la Lista de Activos Invertibles del fondo.

El portafolio recomendado de inversiones para el fondo es el resultado de la aplicacién del
Algoritmo de Seleccién de Activos por Nivel de Riesgo donde la combinacion de activos
propuesta considere la relacion riesgo retorno y optimice ese ratio. Este portafolio es aprobado
por el Comité de Inversiones.
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5.1.1 Riesgos financieros

a) Riesgo de mercado

Las inversiones del Fondo estan expuestas a cambios en los precios de los activos financieros en
los que invierte. En este sentido, un porcentaje importante de los activos del Fondo estan
invertidos en instrumentos de capitalizacién, por lo que los cambios en los precios de los
instrumentos de capitalizacion representan el principal componente de volatilidad de los retornos
del Fondo. Este riesgo se gestiona diversificando las inversiones en capitalizacion por emisor y
por grupo econémico, de acuerdo a lo sefialado por el Reglamento Interno.

La exposicion a este riesgo de acuerdo a su método de reconocimiento es la siguiente:

Naturaleza de la exposicion

2025
M$

2024
M$

resultados

Instrumentos financieros de capitalizacién a valor razonable con efecto en

59.118.859

52.669.781

en resultados

Activos en derivados relacionados con acciones valor razonable con efecto

en resultados

Pasivos en derivados relacionados con acciones a valor razonable con efecto

efecto en resultados

Instrumentos financieros de capitalizacion designados a valor razonable con

Instrumentos financieros de capitalizacion vendidos cortos

Total

59.118.859

52.669.781

La diversificacion del Fondo por sector al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Distribucién Sectorial

2025 %
(*)

2024 %
*)

Alimentos y Bebidas

Comercio

Comunicaciones

Construccion

Transporte

Industrial

Financiero

Agropecuario y Forestal

Energia

Mineria

Utilities

Tecnologia

Total

100,0000

100,0000

(*) Porcentaje respecto del total de instrumentos financieros del Fondo.
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La cartera de inversiones del Fondo se encuentra diversificada por emisor y por distribucion
sectorial.

b) Riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene instrumentos denominados en moneda
extranjera, por lo que no estuvo expuesto al riesgo cambiario.

c) Riesgo de tipo de interés

El Fondo no mantiene instrumentos de deuda que lo expongan al riesgo de tipo de interés al 31
de diciembre de 2025 y 2024.

5.1.2 Riesgo de crédito

Se refiere al riesgo de pérdida que sufriria el Fondo, en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma, resultando una pérdida
financiera para éste.

Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, que hace referencia con la capacidad de las
contrapartes para cumplir sus compromisos (pago, entrega, reembolso, etcétera.). Este riesgo se
relaciona con la calidad de la contraparte a la cual el Fondo tiene exposicién.

El valor de los instrumentos de deuda fluctuara dependiendo de la percepcion del mercado
respecto del nivel de riesgo de incumplimiento del emisor de los valores, asi como también por
el evento de incumplimiento de sus compromisos financieros.

Si la clasificacion de crédito de una emision, emisor o contraparte es rebajada esto podria
ocasionar una pérdida de valor en el respectivo instrumento en el cual el Fondo invierte.

La magnitud del riesgo varia dependiendo de la calidad de los instrumentos que componen la
cartera del Fondo. Hay diferentes tipos de instrumentos de inversion disponibles en el mercado y
cada uno conlleva diferentes niveles de exposicion a riesgo. Asi, existen ciertos instrumentos que
involucran mayor riesgo de incumplimiento o variaciones de precios asociadas a cambios en la
clasificacion de riesgo del emisor.

Sobre el riesgo de crédito, la Administradora no invierte directamente en instrumentos de deuda,
por lo que el Unico riesgo relevante es el de contraparte, especialmente los administradores de
fondos nacionales y extranjeros, asi como corredoras de bolsa. EI Comité de Inversion aprueba
los intermediarios y el Gerente de Cumplimiento reporta al Comité cualquier incidencia
relacionada con éstos.
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5.1.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar suficientes recursos
de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante
solicitudes de rescate. La liquidez de la inversion del Fondo se encuentra inherentemente
restringida por el volumen de operaciones en los valores en los que invierte el Fondo. Un bajo
nivel de liquidez que afecte a un instrumento individual en todo un mercado al mismo tiempo
puede tener una influencia negativa sobre el valor de los activos del Fondo. Asimismo, esto puede
afectar la capacidad del Fondo para vender determinados activos en forma lo suficientemente
oportuna que permita minimizar las pérdidas en respuesta a requerimientos especificos de
liquidez o en respuesta a acontecimientos que afecten al mercado. Los volumenes de operaciones,
los periodos de liquidacion y procedimientos de transferencia pueden restringir la liquidez de
algunos o la totalidad de las inversiones y pueden afectar la liquidez de las inversiones del Fondo.
El Fondo puede ver limitada su capacidad de ejecutar su estrategia de inversion cuando los
mercados se vuelven iliquidos, perdiendo algunas oportunidades de inversion. La falta de liquidez
también podria dar lugar al riesgo de que el precio de venta de un activo podria ser
sustancialmente menor que el valor razonable del instrumento.

Para el efecto de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las
operaciones que realice, como asi también las obligaciones derivadas del pago de rescate de
cuotas, el Fondo mantiene como minimo un 10% de su activo en pesos moneda nacional
depositados en cuenta corriente bancaria o en instrumentos de alta liquidez, entendiéndose por
tales los que se indican a continuacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales con plazo
de vencimiento menor o igual a 30 dias.

c¢) Cuotas de fondos mutuos nacionales e internacionales.

d) ETFs, titulos representativos de indices.

e) Depdsitos a plazo a menos de un afio.

El manejo del riesgo de liquidez, asi como las condiciones necesarias para el pago oportuno de
solicitudes de rescates, estd a cargo del Comité de Inversiones, quien vela permanentemente por
el cumplimiento de la reserva de liquidez establecida anteriormente, asi como la mantencién en
la cartera del fondo de aquellos instrumentos definidos como de alta liquidez.
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El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo los activos netos
atribuibles a los participes dentro de agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo
restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el
cuadro son los flujos de efectivo contractuales no encontrados excluidos los derivados liquidados
brutos.

Sin
Al 31 de diciembre de 2025 Menos de | 7 dias 1-12 Mas de | vencimiento
7dias |almes| meses |12 meses| estipulado
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados i i i
Cuentas por pagar a intermediarios 126 - -
Rescates por pagar 392.837 - -
Remuneraciones sociedad
administradora 47.402 - -
Otros documentos y cuentas por
pagar 4.388 - -
Otros pasivos - - -
Activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion | 58.942.279 - -
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5.1.3 Riesgo de liquidez, continuacion

Sin
Al 31 de diciembre de 2024 Menos de | 7 dias 1-12 Mas de |vencimiento
7dias |[almes| meses |12 meses| estipulado

M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios - - - -
Rescates por pagar 261.242 - - -
Remuneraciones sociedad
administradora 42.180 - - -
Otros documentos y cuentas por
pagar 9.396 - - -
Otros pasivos - - - -
Activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion | 52.550.256 - - -
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Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe, sin embargo, la
administracion no considera que el vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera
representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos
normalmente los retienen en el mediano a largo plazo.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al
periodo de cierre:

Menos de 7y més
Al 31 de diciembre de 2025 7 dias dias Total
M$ M$ M$

Activos:

Instrumentos de deuda - - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion 4.210.784 - 4.210.784
Otros instrumentos de capitalizacion 54.908.075 -| 54.908.075
Total 59.118.859 59.118.859
% del total de activos financieros 100,00% - 100,00%

Menos de 7y mas
Al 31 de diciembre de 2024 7 dias dias Total
M$ M$ M$

Activos:

Instrumentos de deuda - - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion 3.732.073 - 3.732.073
Otros instrumentos de capitalizacion 48.937.708 -| 48.937.708
Total 52.669.781 52.669.781
% del total de activos financieros 100,00% - 100,00%

Para el caso de los instrumentos que se mantienen en la cartera del fondo, la totalidad de estos no
posee un vencimiento contractual en dias, y su presentacion respecto a sus vencimientos individuales
son categorizados debido a la naturaleza de estos, es decir, instrumentos de capitalizacion que pueden
venderse y liquidarse eventualmente en unos dias.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacion
5.2 Riesgo de capital

El capital del Fondo esta compuesto por el patrimonio neto atribuible a los participes de las cuotas
en circulacion. El importe del patrimonio neto atribuible a participes de cuotas en circulacion
puede variar de manera significativa diariamente, ya que el Fondo esté sujeto a suscripciones y
rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra
capital es salvaguardar la capacidad de este para continuar como una empresa en marcha con el
objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una solida base de capital para
apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

- Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

- Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad de diferir el pago de los rescates.

- EI Fondo tiene un limite maximo de apalancamiento de 20% del patrimonio del Fondo.

La administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacién
5.3 Estimacién de valor razonable

La estimacion del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos que
componen la cartera del Fondo, se efectlia en forma diaria. La valorizacion se registra de acuerdo
a los precios de cierre para cada uno de los instrumentos componentes de la cartera del fondo, los
cuales son provistos por la agencia RiskAmérica.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable”, el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas
ventajoso), en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio
de salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando utilizando
otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicion.

La medicidn a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado méas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacion para fijar el precio en relacién con la venta de un
activo, o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendra
de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante
de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion, se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en
esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia
del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la
prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos
idénticos, y la prioridad méas baja a los datos de entrada no observables.
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacién

5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

La administracion ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacion de
instrumentos la siguiente jerarquia de valor razonable para los instrumentos mantenidos en

cartera.

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2025

Nivel 1
M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Otros titulos de capitalizacion

C.F.l. y derechos preferentes

4.210.784

4.210.784

Cuotas de Fondos Mutuos

54.908.075

54.908.075

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

59.118.859

59.118.859

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024

Nivel 1 M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Otros titulos de capitalizacion

C.F.l. y derechos preferentes

3.732.073

3.732.073

Cuotas de Fondos Mutuos

48.937.708

48.937.708

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

52.669.781

52.669.781

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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ADMINISTRACION DEL RIESGO, continuacién
5.3 Estimacion de valor razonable, continuacion

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del Nivel 1, para las cuales el Fondo no realiza ajuste
sobre el precio de mercado cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero
son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa
o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas datos observables de mercado estan
clasificadas como de nivel 2, que es el caso de instrumentos de depdsitos a plazo, bonos
corporativos, pagares del banco central y las opciones suscritas por el Fondo, para los cuales las
valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas
en informacion de mercado disponible.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no han existido traspasos de
activos financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las
metodologias de valorizacion.

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los pasivos financieros, es equivalente al costo amortizado de dichos pasivos.

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La politica de inversion del Fondo, determinada por su reglamento interno, establece que las
inversiones que realiza el Fondo seran sobre instrumentos financieros que tienen un mercado
activo, cuyo precio de mercado es representativo del valor que se presenta en los estados
financieros del Fondo, por lo que no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de
valoracion o modelos propios.
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos

2025 2024
Detalle M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Otros titulos de capitalizacion - -
Cuotas de fondos de inversion 4.210.784 3.732.073
Cuotas de fondos mutuos 54.908.075 48.937.708
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 59.118.859 52.669.781




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2025

Instrumento

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% de
activos

Acciones y derechos preferentes de
suscripcion de acciones

Otros titulos de capitalizacion

Cuotas de fondos de inversion

4.210.784

4.210.784

7,09%

Cuotas de fondos Mutuos

54.908.075

54.908.075

92,46%

Primas de opciones

Subtotal

59.118.859

59.118.859

99,55%

Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y Sociedades
securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos.

Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos.
Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

59.118.859

59.118.859

99,5484
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS, continuacion

b) Composicion de la cartera, continuacion

Al 31 de diciembre de 2024

Instrumento

Nacional
M$

Extranjero
M$

Total
M$

% de
activos

Acciones y derechos preferentes de
suscripcion de acciones

Otros titulos de capitalizacion

Cuotas de fondos de inversion

3.732.073

3.732.073

7,06%

Cuotas de fondos Mutuos

48.937.708

48.937.708

92,57%

Primas de opciones

Subtotal

52.669.781

52.669.781

99,63%

Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin.

Bonos Bancos e Inst. Financieras

Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin.

Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y Sociedades
securitizadoras

Pagarés emitidos por Estados y Bcos.

Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bcos.
Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Total

52.669.781

52.669.781
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7 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS,
continuacion

¢) EIl movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como

sigue:
2025 2024
M$ M$
Saldo de inicio al 1 de enero 52.669.781| 13.497.441
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor
razonable 2.831.426| 2.447.396
Compras 21.367.881| 51.002.177
Ventas (17.750.229) [ (14.277.233)
Otros movimientos - -
Saldo final al 31 de diciembre 59.118.859| 52.669.781

8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS
ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se mantienen Activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

9 ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene activos financieros a costo amortizado.
10 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

a) Al31dediciembre de 2025y 2024, el Fondo mantiene cuentas por cobrar, de acuerdo al siguiente

detalle:
2025 2024
M$ M$
Transacciones por Cobrar 126 -
Total 126 -
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11 OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

b) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo mantiene Otras cuentas por cobrar, de acuerdo al

siguiente detalle:

2025 2024

M$ M$
Transacciones por Cobrar 5.505 -
Total 5.505 -

c) Al 31 de diciembre de 2025y 2024 el Fondo mantiene Otros documentos y cuentas por pagar, de

acuerdo al siguiente detalle:

2025 2024

M$ M$
Provision Servicio de Back Office 3.230 9.396
Provision Auditoria 453 -
Provision Valorizadores 666 -
Provision Servicio de Administracion 39 -
Total 4.388 9.396

12 RESCATES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025 se mantienen M$ 392.837 por concepto de rescates por pagar,
mientras que, al 31 de diciembre de 2024, el saldo por este concepto corresponde a M$ 261.242.

13 REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de remuneraciones sociedad administradoras son

las siguientes:

2025 2024

M$ M$
Remuneraciones Sociedad Administradora por pagar 47.402 42.180
Total 47.402 42.180

14 PASIVOS FINANCIEROS Y VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene pasivos financieros a valor razonable

con efecto en resultados.
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15

16

17

OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene Otros Activos y Otros Pasivos.

INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene Intereses y Reajustes.

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los

siguientes saldos al 31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 2024
Monedas MS$ MS$
Pesos Chilenos 262.662| 193.288
Délares 5 5
Total 262.667 | 193.293

Conforme a lo que estipula el Reglamento Interno del fondo, dentro del Efectivo y Efectivo
Equivalente se mantienen posiciones en dolares, para el periodo 2025 y 2024 el Fondo no
mantiene diferencias de cambio asociadas, las cuales se presentan en el Estado de Resultados del

fondo.
2025 2024
Monedas MS$ MS$
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - 42
Total - 42
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18 CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas series B, APV, Free y Vivienda,
las cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a
los participes de cuotas en circulacion.

Las diferencias que presentan las series corresponden a la categoria del inversionista, a los
porcentajes de remuneracion y de comision cobradas.

Al 31 de diciembre de 2025 las cuotas en circulacion de la serie B son 6.469.485,5436, las de la
serie APV son 571.383,4337 y las de la serie Vivienda son 44.227.103,4384. Mientras que al 31
de diciembre de 2024 las cuotas en circulacion de la serie B son 5.548.658,5127, las de la serie
APV son 554.962,2016, las de la serie Free son 16.389,0796 y las de la serie Vivienda son
41.515.392,6799.

Las principales caracteristicas de las series son:

Moneda en que se
recibiran los
., .. Valor cuota
Denominacion Requisitos de Ingreso inicial aportesy se
pagaran los
rescates
Pesos de Chile o
B Délares de los
No Contempla. $1.000.- Estados Unidos de
América
Corresponderan a aquellos aportes efectuados al Pesos de Chile o
Free Fondo conforme un Convenio Free. $1.000.- Délares de los
77" | Estados Unidos de
América
APV .
El aporte debe estar destinado a planes de APV. $1.000-- | Pesos de Chile
Corresponderan a aquellos aportes destinados a planes
APV- Free de APV efectuados al Fondo conforme un Convenio $1.000.- | Pesos de Chile
Free.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.
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18 CUOTAS EN CIRCULACION, continuacion

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion fue el

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

Serie Serie Serie Serie Serie
B APV Free APV-Free Vivienda
Saldo de inicio al 1 de enero 2025 5.548.658,5127 554,962,2016 16.389,0796 -| 41,515.392,6799
Cuotas suscritas 11.732.039,4624 574.194,4927 78,4312 - 16.428.065,8808
Cuotas rescatadas (10.811.212,4315) (557.773,2606) (16.467,5108) -| (13.716.355,1223)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2025 6.469.485,5436 571.383,4337 0,0000 -| 44.227.103,4384
Al 31 de diciembre de 2024
Serie Serie Serie Serie Serie
B APV Free APV-Free Vivienda
Saldo de inicio al 1 de enero 2024 3.873.660,9341 176.399,9366 6.626,0083 - 8.636.880,6329
Cuotas suscritas 9.836.651,0144 789.603,8052 25.886,4032 15.000,3300 | 41.770.015,7356
Cuotas rescatadas (8.161.653,4358) | (411.041,5402) (16.123,3319) (15.000,3300) | (8.891.503,6886)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2024 5.548.658,5127 554.962,2016 16.389,0796 - 41.515.392,6799

Comisiones:

De acuerdo a lo estipulado en el Reglamento Interno del fondo, no esta contemplado el cobro de comisiones.
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19 DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el fondo no ha distribuido beneficios a sus participes, en
conformidad a lo dispuesto en su respectivo Reglamento Interno.

20 RENTABILIDAD DEL FONDO
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

a) Rentabilidad Nominal Mensual

. . Serie APV- . Serie
2025 Seg}e B Serlﬁ/APV Free Serlg/Free Vivienda
0 0 % (*) 0 %

Enero 0,3997% 0,4424% j 0,1791% 0,3997%
Febrero 0,3595% 0,3980% - - 0,3595%
Marzo 0,3794% 0,4220% - - 0,3794%
Abril 0,4538% 0,4951% - - 0,4538%
Mayo 0,2968% 0,3394% - - 0,2968%
Junio 0,3398% 0,3810% - - 0,3398%
Julio 0,3168% 0,3594% - - 0,3168%
Agosto 0,3539% 0,3965% - - 0,3539%
Septiembre 0,3286% 0,3698% - - 0,3286%
Octubre 0,3004% 0,3430% - - 0,3004%
Noviembre 0,2391% 0,2803% - - 0,2391%
Diciembre 0,2541% 0,2967% - - 0,2541%

. . Serie APV- . Serie

2024 Segle B Serlg APV Eree Serlg Free Vivienda
) ) % () ) %

Enero 0,6502% 0,6929% ) 0,7314% 0,6502%
Febrero 0,6315% 0,6715% - 0,7075% 0,6315%
Marzo 0,5418% 0,5845% - 0,6229% 0,5418%
Abril 0,5289% 0,5702% - 0,6073% 0,5289%
Mayo 0,4766% 0,5193% - 0,5578% 0,4766%
Junio 0,4478% 0,4891% - 0,5262% 0,4478%
Julio 0,5151% 0,5578% 0,1796% 0,5962% 0,5151%
Agosto 0,4589% 0,5015% 0,4007% 0,5399% 0,4589%
Septiembre 0,4823% 0,5236% - 0,5608% 0,4823%
Octubre 0,2651% 0,3077% - 0,3460% 0,2651%
Noviembre 0,4325% 0,4738% - 0,5110% 0,4325%
Diciembre 0,3669% 0,4095% - 0,4479% 0,3668%

(*) No aplica pues serie no se comercializd para los periodos informados.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

20 RENTABILIDAD DEL FONDO, continuacion

b) Rentabilidad Acumulada

Rentabilidad Acumulada 2025
Serie Ulltrl]rgo Ultimos dos afios Ultimos tres afios
% % %
Serie A (%) - - -
Serie B 4,0965% 10,2937% 17,5861%
Serie APV 4,6183% 11,4038% 19,3648%
Serie Free 0,1791% 7,1591% 15,3346%
Serie APV-FREE 0,0000% 0,5810% 0,5810%
Serie Vivienda (**) 4,0965% 13,0545% 12,9583%

(*) No aplica pues serie no se comercializo para los periodos informados.
(**) Corresponde a la rentabilidad desde el inicio de operaciones de la serie (27-07-2023).

Rentabilidad Acumulada 2024
Serie Ul‘trlgo Ultimos dos afios Ultimos tres afios
[0) [0)
% Yo Y0
Serie A (%) - - B
Serie B 5,9534% 12,9587% 16,5996%
Serie APV 6,4860% 14,0956% 18,3634%
Serie Free 6,9675% 15,1284% 17,1227%
Serie APV-FREE (*) 0,5810% - -
Serie Vivienda (**) 5,9534% - -

(*) No aplica pues serie no se comercializo para los periodos informados.
(**) Corresponde a la rentabilidad desde el inicio de operaciones de la serie (27-07-2023).

¢) Rentabilidad Real

Rentabilidad Real 2025

Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
% % % (*)
Serie APV 1,2050% 3,4161% 6,2151%

(*) No aplica pues serie no se comercializd para los periodos informados.

Rentabilidad Real 2024

Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
% % (*) % (*)
Serie APV 1,9752% 4.2778% (4,5132%)

(*) No aplica pues serie no se comercializd para los periodos informados.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracion por administracion

El Fondo es gestionado por SOYFOCUS Administradora General de Fondos S.A., la cual recibe
a cambio las siguientes remuneraciones:

Serie B: La remuneracion de la Sociedad administradora atribuida a esta serie sera hasta un 0,95%
anual (IVA incluido).

Serie APV: La remuneracion de la Sociedad administradora atribuida a esta serie sera hasta un
0,45% anual (exenta de IVA).

El porcentaje de remuneracion fija se aplicara al monto que resulte de agregar al valor neto diario
de la serie respectiva antes de remuneracion, los rescates de la serie que corresponda liquidar ese
dia, es decir, aquellos rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo. Por su parte,
el monto recibido por concepto de aportes de la serie, realizados con anterioridad a dicho cierre,
se considerard afecto a remuneracion. La remuneracion fija se calculard y devengara diariamente,
y serd pagada mensualmente por el Fondo a la Administradora, dentro de los 10 primeros dias
habiles del mes siguiente a aquel cuya remuneracion se paga.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 de la Comisién para el Mercado
Financiero de fecha 10 de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVVA vigente a la
fecha de la aprobacion del presente reglamento interno corresponde a un 19% por lo que, en caso
de modificarse la referida tasa, la remuneracion fija se actualizard segun la variacion que
experimente el IVA, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva. En
tal caso, la actualizacion de la remuneracion fija serd informada directamente a los aportantes del
Fondo en la forma indicada en el presente reglamento interno.

El total de remuneracion por administracion del ejercicio 2025 ascendié a M$ 532.476,
adeudandose al 31 de diciembre de 2025 M$ 47.402 por remuneracion por pagar a SOYFOCUS
Administradora General de Fondos S.A. Por otra parte, el total de remuneracién por
administracion correspondiente al ejercicio 2024 ascendio a M$ 361.356, adeudandose al 31 de
diciembre de 2024 M$ 42.180 por este concepto a SOYFOCUS Administradora General de
Fondos S.A.



FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

21 PARTES RELACIONADAS, continuacion

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la mismay otros

La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen
al empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantiene cuotas del Fondo,

segun se detalla a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2025

Tenedor — Serie Free

%

Numero de
cuotas a
comienzos del
ejercicio

Numero de
cuotas
adquiridas en
el ejercicio

Numero de
cuotas
rescatadas en el
ejercicio

NUmero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

Monto al

cierre del

ejercicio
M$

Sociedad administradora

Personas relacionadas

0,00%

4,2406

4,2406

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracion

Tenedor — Serie B

Sociedad administradora

3,54%

361.475,9965

773.970,4969

906.465,8625

228.980,6309

291.116

Personas relacionadas

0,82%

51.899,7671

21.024,6239

19.921,1787

53.003,2123

67.386

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracion

Tenedor — Serie APV

Sociedad administradora

Personas relacionadas

1,02%

5.848,0455

5.848,0455

7.769

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracién

Al 31 de diciembre de 2024

Tenedor — Serie A

%

Numero de
cuotas a
comienzos del
ejercicio

Ndmero de
cuotas
adquiridas en
el ejercicio

Numero de
cuotas
rescatadas en
el ejercicio

NUmero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

Monto al

cierre del

ejercicio
M$

Sociedad administradora

Personas relacionadas

0,03%

239,5938

4,2406

239,5938

4,2406

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracion

Tenedor — Serie B

Sociedad administradora

6,51%

254.725,2934

700.394,9695

593.644,2664

361.475,9965

441.480

Personas relacionadas

0,94%

571.660,0505

180.166,3928

699.926,6762

51.899,7671

63.986

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracion

Tenedor — Serie APV

Sociedad administradora

Personas relacionadas

0,00%

98,6644

98,6644

Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la administracion




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

22 OTROS GASTOS DE OPERACION

De acuerdo a lo estipulado por su Reglamento Interno, se contemplan los siguientes Otros Gastos
de Operacion:

2025 2024
Monedas MS$ MS$
Gasto de Operacion Fondo 454 -
Servicio de BO 37.163 26.537
Servicio de Valorizadores 1.834 -
Comisiones Bancarias 4.611 -
Honorarios Auditoria 1.858 778
Total 45.920 27.315




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

23 CUSTODIA DE VALORES

La custodia de los valores mantenidos por el Fondo en la cartera de inversidn se encuentra
distribuida en base a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2025

CUSTODIA DE VALORES
Custodia nacional emisores nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
0,
% Sobre ¥ Sobre
Total de
. Total _de % Sobre Inversion % Sobre
Entidades Monto Inversion Monto
Custodiado Inst Toj(al de Custodiado Ir_13_t. To?:al de
. o Activo del . Emitidos | Activo del
(Miles) Emitidos (Miles) .
. Fondo Emisores Fondo
Emisores .
. Extranjero
Nacionales s

Empresa de Deposito de
Valores - Custodia i i i i i i
encargada por Sociedad
Administradora
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia i i i i i i
encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades 59.118.859 100 99,5484 - - -
Total Cartera . 50.118.859 100| 99,5484 - - -
Inversion en Custodia

Custodia de valores

Entidades Monto custodiado

M$ % sobre total de

activo del Fondo

Empresas de depoésito de valores - -
Empresas de deposito de valores a través de entidades
bancarias - -
Otras entidades 59.118.859 99,5484
Total cartera inversion en custodia 59.118.859 99,5484
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al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

23 CUSTODIA DE VALORES, continuacién

Al 31 de diciembre de 2024

CUSTODIA DE VALORES
Custodia nacional emisores nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
[0)
% Sobre % Sobre
Total de
. Total _d,e % Sobre Inversion % Sobre
Entidades Monto Inversion Monto
. Total de . Inst. Total de
Custodiado Inst. . Custodiado o .
. o Activo del . Emitidos | Activo del
(Miles) Emitidos (Miles) .
. Fondo Emisores Fondo
Emisores :
- Extranjero
Nacionales s
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia i i i i i i
encargada por Sociedad
Administradora
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia i i i i i i
encargada por Entidades
Bancarias
Otras Entidades 52.669.781 100 99,6344 - - -
Total Cartera
Inversion en Custodia 52.669.781 100 99,6344 ) ) )

Custodia de valores

Entidades Monto custodiado

M$ % sobre total de

activo del Fondo

Empresas de deposito de valores - -
Empresas de depdsito de valores a través de entidades
bancarias - -
Otras entidades 52.669.781 99,6344
Total cartera inversién en custodia 52.669.781 99,6344




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

24 EXCESOS DE INVERSION

A la fecha de cierre de los estados financieros, las inversiones no se encuentran excedidas de los

limites establecidos en la normativa vigente y en el reglamento interno del Fondo.

25 GARANTIA CONSTITUIDA

En conformidad con el articulo 12° de la Ley N° 20.712, SOYFOCUS Administradora General

de Fondos S.A., ha constituido la siguiente garantia:

Al 31 de diciembre de 2025

Representante | Monto Vigencia
Naturaleza Emisor de los UF (Desde-Hasta)
Beneficiarios
POLIZA de seguro|Avla Seguros de Crédito | Banco BICE 14.300 17-08-2025 Hasta
N° 3012025217534 |y Garantia S.A. 17-08-2026
Al 31 de diciembre de 2024
Representante | Monto Vigencia
Naturaleza Emisor de los UF (Desde-Hasta)
Beneficiarios
POLIZA de seguro | Avla  Seguros  de | Banco BICE 10.000 09-09-2024 Hasta

N° 3012024196642

Crédito y Garantia S.A.

09-09-2025

26 OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene operaciones de compra con retroventa.
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al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA

La informacion estadistica del Fondo, de acuerdo a sus series, al Gltimo dia de cada mes de los
ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2025

FOCUS CONSERVADOR SERIE B
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumuladian?grtre][';nes que s Participes
Mes 1) (2) .
$ MS$ @ N
(incluyendo I.V.A)
M$
Enero 1.226,2065 52.992.761 5.542 11.348
Febrero 1.230,6141 52.901.214 5.009 11.559
Marzo 1.235,2826 54.356.875 5.732 11.890
Abril 1.240,8886 55.883.303 6.140 12.238
Mayo 1.244,5717 56.627.438 6.593 12.577
Junio 1.248,8003 57.109.920 6.484 12.996
Julio 1.252,7561 57.241.300 6.660 13.170
Agosto 1.257,1892 58.072.845 6.821 13.567
Septiembre 1.261,3201 58.721.509 6.540 13.851
Octubre 1.265,1092 58.741.923 6.701 14.040
Noviembre 1.268,1338 59.318.014 6.534 14.332
Diciembre 1.271,3559 59.387.031 6.700 14.433

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
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al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos - M$)

27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion
FOCUS CONSERVADOR SERIE APV
Remuneracion
Valor Cuota Total de activos devengada acumulada -
Mes 1) 2) en el mes que se informa Partlilpes
$ MS$ @) N
(incluyendo 1.V.A))
M$

Enero 1.275,4344 52.992.761 273 106
Febrero 1.280,5100 52.901.214 259 102
Marzo 1.285,9137 54.356.875 297 108
Abril 1.292,2804 55.883.303 319 113
Mayo 1.296,6666 56.627.438 315 113
Junio 1.301,6070 57.109.920 279 110
Julio 1.306,2847 57.241.300 217 110
Agosto 1.311,4641 58.072.845 254 112
Septiembre 1.316,3141 58.721.509 263 114
Octubre 1.320,8292 58.741.923 229 115
Noviembre 1.324,5313 59.318.014 275 118
Diciembre 1.328,4607 59.387.031 282 120

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales

(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

FOCUS CONSERVADOR SERIE APV FREE
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumulada en el mes que se -
Mes 1) @) informa (2) | Parﬂlf,'pes
$ M$ (Incluyendo 1.V.A.)
M$

Enero 1.005,8099 52.992.761 -
Febrero 1.005,8099 52.901.214 -
Marzo 1.005,8099 54.356.875 -
Abril 1.005,8099 55.883.303 -
Mayo 1.005,8099 56.627.438 -
Junio 1.005,8099 57.109.920 -
Julio 1.005,8099 57.241.300 -
Agosto 1.005,8099 58.072.845 -
Septiembre 1.005,8099 58.721.509 -
Octubre 1.005,8099 58.741.923 -
Noviembre 1.005,8099 59.318.014 -
Diciembre 1.005,8099 59.387.031 -

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacion
FOCUS CONSERVADOR SERIE FREE
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumulada en el mes que se -
Mes D 2) informa (2) | Part|\|l(i|pes
$ M$ (Incluyendo 1.V.A.)
M$

Enero 1.173,2182 52.992.761 - -
Febrero 1.173,2182 52.901.214 - -
Marzo 1.173,2182 54.356.875 - -
Abril 1.173,2182 55.883.303 - -
Mayo 1.173,2182 56.627.438 - -
Junio 1.173,2182 57.109.920 - -
Julio 1.173,2182 57.241.300 - -
Agosto 1.173,2182 58.072.845 - -
Septiembre 1.173,2182 58.721.509 - -
Octubre 1.173,2182 58.741.923 - -
Noviembre 1.173,2182 59.318.014 - -
Diciembre 1.173,2182 59.387.031 - -

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales

(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

FOCUS CONSERVADOR SERIE VIVIENDA
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumulada en el mes que se -
Mes 1) @) informa (2) | Parﬂlf,'pes
$ M$ (Incluyendo 1.V.A.)
M

Enero 1.089,4688 52.992.761 - 1
Febrero 1.093,3849 52.901.214 - 1
Marzo 1.097,5327 54.356.875 - 1
Abril 1.102,5136 55.883.303 - 1
Mayo 1.105,7860 56.627.438 - 1
Junio 1.109,5430 57.109.920 - 1
Julio 1.113,0577 57.241.300 - 1
Agosto 1.116,9965 58.072.845 - 1
Septiembre 1.120,6667 58.721.509 - 1
Octubre 1.124,0333 58.741.923 - 1
Noviembre 1.126,7206 59.318.014 - 1
Diciembre 1.129,5834 59.387.031 - 1

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacién

Al 31 de diciembre de 2024

FOCUS CONSERVADOR SERIE B
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos ac'umulada en gl mes que Participes
Mes 1) (2) se informa (2) (incluyendo NP
$ M$ I.V.A)
M$

Enero 1.160,1946 16.844.384 3.737 9000
Febrero 1.167,5211 20.043.059 3.611 9278
Marzo 1.173,8464 24.537.458 4.108 9564
Abril 1.180,0543 30.017.075 4.446 9693
Mayo 1.185,6787 35.951.199 4.847 9880
Junio 1.190,9881 40.483.665 4.867 10029
Julio 1.197,1229 44.380.612 5.414 10241
Agosto 1.202,6160 48.063.709 5.560 10594
Septiembre 1.208,4166 50.833.486 5.299 11112
Octubre 1.211,6199 51.869.709 5.544 11209
Noviembre 1.216,8605 52.656.615 5.386 11317
Diciembre 1.221,3246 52.863.074 5.536 11434

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales

(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.

FOCUS CONSERVADOR SERIE APV
Remuneracion
Valor Cuota Total de activos devengada acumulada .
Mes (1) @) en el mes que se informa Partuilpes
) N
3 M3 (Incluyendo 1.V.A))
M$

Enero 1.200,7368 16.844.384 79 81
Febrero 1.208,7995 20.043.059 86 80
Marzo 1.215,8647 24.537.458 116 81
Abril 1.222,7973 30.017.075 176 82
Mayo 1.229,1473 35.951.199 139 81
Junio 1.235,1588 40.483.665 129 80
Julio 1.242,0484 44.380.612 155 86
Agosto 1.248,2777 48.063.709 221 95
Septiembre 1.254,8141 50.833.486 233 98
Octubre 1.258,6748 51.869.709 242 97
Noviembre 1.264,6386 52.656.615 249 97
Diciembre 1.269,8171 52.863.074 264 99

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.




FONDO MUTUO CONSERVADOR FOCUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos - M$)

FOCUS CONSERVADOR SERIE APV FREE
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumulada en el mes que se .
Mes () ) informa (2) Parere
$ M$ (Incluyendo 1.V.A))
M$
Enero 1.000,0000 16.844.384 - -
Febrero 1.000,0000 20.043.059 - 1
Marzo 1.000,0000 24.537.458 - 1
Abril 1.000,0000 30.017.075 - -
Mayo 1.000,0000 35.951.199 - -
Junio 1.000,0000 40.483.665 - -
Julio 1.001,7959 44.380.612 - 1
Agosto 1.005,8099 48.063.709 - -
Septiembre 1.005,8099 50.833.486 - -
Octubre 1.005,8099 51.869.709 - -
Noviembre 1.005,8099 52.656.615 - -
Diciembre 1.005,8099 52.863.074 - -

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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27 INFORMACION ESTADISTICA, continuacién

FOCUS CONSERVADOR SERIE FREE
Remuneracion
Valor Cuota Total de activos devengada acumulada .
Mes (1) @) en el mes que se informa Partlglpes
) N
3 M3 (Incluyendo I.V.A))
M$
Enero 1.102,8453 16.844.384 - 12
Febrero 1.110,6477 20.043.059 - 12
Marzo 1.117,5660 24.537.458 - 14
Abril 1.124,3535 30.017.075 - 11
Mayo 1.130,6252 35.951.199 - 9
Junio 1.136,5749 40.483.665 - 10
Julio 1.143,3513 44.380.612 - 11
Agosto 1.149,5248 48.063.709 - 10
Septiembre 1.155,9716 50.833.486 - 11
Octubre 1.159,9716 51.869.709 - 11
Noviembre 1.165,8989 52.656.615 - 13
Diciembre 1.171,1207 52.863.074 - 13
(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
FOCUS CONSERVADOR SERIE VIVIENDA
Remuneracion devengada
Valor Cuota Total de activos acumulada en el mes que se -
Mes (1) 2) informa (2) Parere
$ M$ (Incluyendo 1.V.A.)
M$
Enero 1.030,8180 16.844.384 8.751 1
Febrero 1.037,3275 20.043.059 10.566 1
Marzo 1.042,9475 24.537.458 14.298 1
Abril 1.048,4632 30.017.075 17.916 1
Mayo 1.053,4604 35.951.199 22.674 1
Junio 1.058,1777 40.483.665 25.448 1
Julio 1.063,6283 44.380.612 29.413 1
Agosto 1.068,5089 48.063.709 32.062 1
Septiembre 1.073,6626 50.833.486 33.227 1
Octubre 1.076,5087 51.869.709 35.409 1
Noviembre 1.081,1650 52.656.615 34.769 1
Diciembre 1.085,1312 52.863.074 36.380 1

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del Fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del Fondo.
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28 SANCIONES

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre del 2025y 2024, la sociedad administradora,
sus directores y/o administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo
fiscalizador.

29 HECHOS RELEVANTES

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no han existido hechos
relevantes significativos.

30 HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2026 y la fecha de emision de los estados financieros se informa el
siguiente hecho posterior:

El 6 de enero de 2025, inicia la vigencia del reglamento interno depositado el 18 de diciembre de
2024,

No han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en
forma significativa, los saldos o la interpretacion de los estados financieros que se informan

* *k kK kK %k
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