soyfocus

SoyFocus Administradora General de Fondos S.A.

Memoria 2022

I MUYy UJURNBUTDEEBEMEY U




CONTENIDO

Identificacion de 1a SOCIEAAA .......ooiiiiiiiiecee e e e e 2
DocumMENtOS CONSTITULIVOS .ooiueieieie e sn e snne e 3
Propiedad y control de 1a SOCIEAA .....o.eiiiiiiiie e e 4
P e L a1 aTEy = Yo T Y IRV =] =T o = |, 9
Actividades y negocios de 1a sOCIedad ... ..o i 13
= Tod o] €= o LI =YY o T 16
Politica de inversion y finanCiami@nto .....coccv e 17
Informacién sobre filiales y coligadas e inversiones en otras sociedades........cceeevrrnnee. 17
Utilidades distribuibles y politica de dividendos .......cccocciiii i, 17
B E-] AT Tofof (o] aT=T= 3o 1= - Lot of [ o 1= 17
Hechos relevantes 0 €SENCIAIES. ... i e 18
Analisis razonado de [0s estados fiNANCIErOS......cccvvvvecierie e 19
Declaracion de responsabilidad.....cccc e 21
=y = Yo [o =3 H T =T o o 1= o 1= S 23

S EHEHEByYy U UUEBEEEIY U



IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

A. IDENTIFICACION BASICA

Razon Social de la Sociedad Administradora: SoyFocus Administradora General de Fondos S.A.

Domicilio Legal: General Calderdn 121, Piso 1, Providencia, Santiago.

RUT: 77.057.272-K

Tipo de Sociedad: Administradora General de Fondos, Sociedad Andnima Especial.

Fondos Administrados:

Fondo Mutuo Conservador Focus

Fondo Mutuo Moderado Focus

Fondo Mutuo Arriesgado Focus

B. DIRECCIONES

Direccion: General Calderdn 121, Piso 1, Providencia, Providencia, Santiago
Teléfono: (569) 93278177

Email:

Auditores Externos: Kreston Macro Consultores Auditores SpA.

Sitio Web:
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mailto:ayuda@soyfocus.com
http://www.soyfocus.com/

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

SoyFocus Administradora General de Fondos S.A, es una Sociedad Andnima especial constituida
por escritura publica de fecha 19 de diciembre del afio 2018, otorgada en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash, cuya existencia se autorizé por Resolucion Exenta N° 5.220 de

fecha 13 de agosto de 2019, de la Comisién para el Mercado Financiero.

Un extracto de la escritura de constitucién fue inscrito con fecha 19 de agosto de 2019 a fojas
65.833 numero 32.140 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
y publicado en el Diario Oficial de fecha 21 de agosto de 2019. La Sociedad inicié sus operaciones

el dia 22 de agosto de 2019.

Con fecha 18 de mayo de 2021, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, los accionistas
aprobaron un cambio de estatutos que incluye el cambio de razéon social a SoyFocus

Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2021, mediante la Resolucion Exenta N° 5527, la Comisién para el
Mercado Financiero aprobd la reforma de estatutos y la denominacién de SoyFocus

Administradora General de Fondos S.A.

El objeto exclusivo de la Administradora es la administracién de recursos de terceros de
conformidad con lo dispuesto en la Ley N° 20.712 o por aquella normativa que la reemplace o
complemente, pudiendo realizar asimismo todas las actividades complementarias a su giro que

autorice la Comisién para el Mercado Financiero.
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PROPIEDAD Y CONTROL DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2022, los accionistas de SoyFocus Administradora General de Fondos S.A

y su respectiva participacion dentro del total de las acciones que conforman su capital son:

Razén Social Numero de acciones suscritas % de propiedad
Inversiones Focus SPA 1.842.900 99,997287%
Hiru Capital SPA 50 0,002713%

Por consiguiente, Inversiones Focus SpA es la sociedad controladora de SoyFocus

Administradora General de Fondos S.A. No existe pacto de actuaciéon conjunta.

La Sociedad no tiene inversiones en empresas relacionadas y que representen filiales, coligadas

o inversiones en otras sociedades.

Al 31 de diciembre de 2022, los beneficiarios finales de SoyFocus son Francisco Errandonea

Teran, Eugenio Cisternas Vial y Rafael Donoso Rosales, los cofundadores de la Sociedad.
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MALLA SOCIETARIA

Hiru Capital Spa Inversiones Focus Spa

76.874.127-1 76.920.926-3

SoyFocud\dministradora General@mdos

Inversiones Focl®pA99,997287%
Hiru CapitabpA0,002713%

RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO

i) Nimero de Personas por Género

Mujeres: 2

Hombres: 3

ii) Nimero de Personas por Nacionalidad

Nacionalidad chilena: 5

NuUmero de extranjeros: O

iii) Namero de Personas por Rango de Edad

Inferior a 30 anos: 0

Entre 30y 40 anos: O
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Entre 41y 50 afos: 5
Entre 51y 60 afos: O
Entre 61y 70 anos: O

Superior a 70 anos: O

iv) Nimero de Personas por Antigliedad

Menos de 3 afios: 5

Entre 3y 6 anos: O

Mas de 6 y menos de 9 anos: 0
Entre 9y 12 afios: O

Més de 12 anos: O

DIVERSIDAD DE LA GERENCIA GENERAL Y DEMAS GERENCIAS QUE REPORTAN A
ESTA GERENCIA O AL DIRECTORIO

i) Nimero de personas por Género

Mujeres: 1

Hombres: 6

ii) Nimero de Personas por Nacionalidad

Nacionalidad chilena: 6

Extranjeros: 1

iii) Numero de personas por Rango de Edad

Inferior a 30 anos: 1
Entre 30 y 40 anos: 5
Entre 41y 50 anos: 1

Entre 51y 60 afnos: O
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Entre 61y 70 afos: O
Superior a 70 afos: O

iv) Nimero de personas por Antigiedad

Menos de 3 afos: 4

Entre 3y 6 anos: 3

Mas de 6 y menos de 9 anos: 0
Entre 9y 12 afios: O

Més de 12 anos: O

DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

i) NUmero de personas por Género

Mujeres: 4

Hombres: 7

ii) Namero de personas por Nacionalidad

Nacionalidad chilena: 9

Extranjeros: 2

iii) NUumeros de personas por Rango de Edad

Inferior a 30 anos: 6
Entre 30y 40 anos: 4
Entre 41y 50 anos: 1
Entre 51y 60 anos: O
Entre 61y 70 anos: O

Superior a 70 anos: 0
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iv) Nimero de personas por Antigliedad

Menos de 3 afios: 7

Entre 3y 6 anos: 4

Mas de 6 y menos de 9 anos: 0
Entre 9y 12 anos: 0

Més de 12 anos: O

BRECHA SALARIAL POR GENERO

Las ejecutivas y trabajadoras reciben el mismo nivel de remuneracién bruta que los ejecutivos y
trabajadores en cargos equivalentes con experiencia comparable.
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ADMINISTRACION Y PERSONAL

‘ ©o

DIRECTORIO

El Directorio es el 6rgano encargado de la administracion de la sociedad y entre sus funciones se
encuentra la definicién de los lineamientos estratégicos de la institucion y de supervisar la estructura
de riesgo, ademas es la instancia final de aprobacién y autorizacion de manuales, politicas y

procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Directorio de la Sociedad es integrado por 5 miembros, elegidos por 3 anos, sin miembros

suplentes.

Con motivo de la renuncia de dos directores en a trigésima cuarta sesiéon ordinaria de Directorio de
la sociedad de fecha 19 de abril de 2022, en la tercera Junta de Accionistas de fecha 21 de abril de

2022, se procedio en la renovacion total del Directorio de SoyFocus AGF.

Al 31 de diciembre de 2022, el Directorio se encuentra conformado por:

»
Rafael Donos&osales Maria dséZaldivar Larrain Eugenio Cisternagial
Presidente Director Director
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Andrés Riosechopez

Director

Nombre Cargo RUT

RAFAEL DONOSO ROSALES Presidente 12.106.788-9

MARIA JOSE ZALDIVAR LARRAIN Director  8.770-449-1

EUGENIO CISTERNAS VIAL Director  13.829.544-3
ANDRES RIOSECO LOPEZ Director ~ 13.898.796-5
ANA MARIA MONTOYA SQUIF Director  14.118.768-6

Director

Profesiéon

Ingeniero Civil
Industrial

Abogada

Ingeniero
Comercial

Abogado

Ingeniera
Comercial

Ana Maria Montoya Squif

Fecha de
nombramiento

21-04-2022

21-04-2022

21-04-2022

21-04-2022

21-04-2022

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA'Y PERSONAL

La estructura organizacional de la Administradora se encuentra encabezada por un Directorio, el que

entrega las pautas y lineamientos de accién a la organizacién a través de su Gerente General.
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EJECUTIVOS PRINCIPALES:

Francisco Errandonea Robin Zuin
Gerente General Gerente deCumplimiento
RUT Profesioén Fecha
Cargo Nombre .
Nombramiento
Francisco 9.007.586-1 Ingeniero 19/08/2019
Gerente General Errandonea Civil
Terén Industrial
Gerente de Egresado de
o Robin Zuin 25.751.518-4 Derecho. 19/08/2019
Cumplimiento .
Magister en
Derecho

Al 31 de diciembre de 2022, no existen otros Ejecutivos Principales, Personal ni Asesores Externos de la

Sociedad que informar.

DOTACION DE PERSONAL:

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad contaba con una dotacion total de personal de 11 personas.

Tipo de Cargo N° Personas
Ejecutivos Principales 2
Organizacion 9
Total 1
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REMUNERACIONES:

A- Remuneraciones del Directorio:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Sociedad, los senores Directores en ejercicio no perciben

remuneraciones por su desempefno como tales.

B- Gastos en asesorias del Directorio:

Al 31 de diciembre de 2022, no existen gastos por este concepto.

C- Gastos del comité de directores:

Al 31 de diciembre de 2022, no existen gastos por este concepto.

D- Remuneracién ejecutivos:

Al 31 de diciembre de 2022, el monto de remuneraciones brutas pagadas a los ejecutivos de la sociedad,
ascienden a M$ 126.683- mientras que, durante el afio 2021, el monto de remuneraciones pagadas a los

ejecutivos de la sociedad, ascendieron a M$ 110.873-.

E- Planes de incentivos:

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no pagd suma alguna por concepto de planes de incentivos.
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

INFORMACION HISTORICA Y LEGAL

SoyFocus se constituyd conforme a las disposiciones del Titulo Xlll de la Ley N° 18.046, por escritura publica
otorgada en 45° Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, con fecha 19 de diciembre del afio 2018,
bajo repertorio nimero 48335/2018, complementada y rectificada por escritura publica otorgada en 45°
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, con fecha 7 de junio de 2019, bajo repertorio nimero
23452/2019. La Comisién para el Mercado Financiero autorizé la existencia y aprobo los estatutos de la
Sociedad, conforme a la Resolucion Exenta numero N° 5.220 de fecha 13 de agosto de 2019. Finalmente, la
Sociedad procedié a inscribir y publicar el extracto de sus estatutos, segun consta en la inscripcion que
rola a fojas 65.833 numero 32.140 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de

Santiago del afio 2019, y en la edicion del Diario Oficial de fecha 21 de agosto de 2019.

SoyFocus es una sociedad anoénima especial constituida de conformidad a la Ley 20.712 sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales. Su objeto exclusivo es la administracién de
recursos de terceros, sin perjuicio de las actividades complementarias al giro que autorice la Comisién para

el Mercado Financiero.

Con fecha 18 de mayo de 2021, mediante Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas, los accionistas
aprobaron un cambio de estatutos con el cambio de razén social hacia SoyFocus Administradora General

de Fondos S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2021, mediante la Resolucion Exenta N° 5527, la Comisiéon para el Mercado
Financiero aprobé la reforma de estatutos y la denominacién de SoyFocus Administradora General de

Fondos S.A.
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SECTOR ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La industria de fondos mutuos surge en Chile en la década de 1980, como una alternativa de ahorro e

inversion destinada tanto a personas como a empresas.

En Chile participan de la industria de gestion de recursos de terceros 58 Administradoras Generales de

Fondos, de las cuales 19 administran fondos mutuos, entre las que se incluye esta Sociedad.

El objetivo de SoyFocus Administradora General de Fondos S.A es brindar productos de calidad a todos los
segmentos de clientes, entendiendo que las necesidades de ahorro e inversiéon de los clientes requieren de
diversos tipos de instrumentos para satisfacerles. Por consiguiente, nuestra sociedad busca administrar
sus productos de una manera profesional y eficiente, focalizando sus esfuerzos en brindar una asesoria
responsable. Para lo anterior, la sociedad ha implementado politicas y procedimientos internos que
permitan efectuar una adecuada administracion de los fondos, asi como los controles sobre sus procesos

internos de conformidad a la normativa actualmente vigente.

Al 31 de diciembre de 2022, SoyFocus administra 3 fondos mutuos en Chile, los cuales iniciaron sus

operaciones en octubre de 2019. Estos son:

Fondo Mutuo Conservador Focus
Fondo Mutuo Moderado Focus

F ondo Mutuo Arriesgado Focus

Durante el afio 2022, la Sociedad administré Unicamente estos tres fondos mutuos, no realizando otras
actividades ligadas a su giro, tales como fondos de inversion, fondos de inversién privados y carteras
individuales de terceros. Al 31 de diciembre de 2022, el patrimonio total administrado entre estos tres

fondos mutuos es de $ 30.870.110.874.- pesos chilenos.
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PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2022, SoyFocus no tenia propiedades. Sus oficinas comerciales se encuentran en

General Calderodn 121, piso 1, Providencia, Santiago, instalaciones que se encuentran arrendadas.

SEGUROS

Al 31 de diciembre de 2022, SoyFocus contraté 3 pélizas de seguro de garantia, una para cada uno de los
fondos mutuos administrados por SoyFocus, cada una con un monto asegurado de 10.000 UF, emitidas por
la compania de seguros SEGUROS KONSEGUR DE GARANTIAS Y CREDITO S.A., con el objeto del fiel
cumplimiento de las obligaciones de la sociedad administradora de fondos de terceros y de la
indemnizacién de los perjuicios que de su insolvencia resultaren, de acuerdo con lo previsto en el Articulo

N°12 de la Ley 20.712.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo al 31 de diciembre de 2022.
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FACTORES DE RIESGO

Los principales Factores de Riesgo provienen de riesgos de incumplimiento que le signifiquen a la Sociedad
la posibilidad de incurrir en multas y gastos no presupuestados, riesgos operacionales derivados de la
operacion diaria y riesgo de mercado, es decir, una potencial pérdida causada por cambios en los precios
del mercado, que podria generar efectos adversos en la situacién financiera de los fondos que maneja la

administradora.

Para mitigarlos, la Sociedad ha adoptado una politica que enfoca todos los esfuerzos en la automatizacion
de controles y operaciones propias de una administradora enfocada principalmente en clientes personas
naturales, que ademas administra fondos que Unicamente tienen la estructura de “fondo de fondos”, siendo
respaldada en todo momento mediante la contratacion de servicios externos para la labor de back-office y

definiciones de precios para la valorizacion de los fondos.

Adicionalmente, esta Sociedad ha establecido un Comité de Inversiones cuyo objetivo es apoyar la labor
del Directorio en cuanto a la determinacion de politicas, definiciones y supervision de las inversiones de los
fondos administrados por SoyFocus, y mantiene un Comité de Auditoria y Cumplimiento cuyo objetivo es
revisar y monitorear los distintos aspectos del desempefio de la Administradora en materia de gestion de
riesgos de los negocios, operacionales, de seguridad de la informacién y continuidad, organizacion interna,
politicas y/o procedimientos, cumplimiento de limites, asi como vigilar el cumplimiento de las normas

legales y regulatorias, lo anterior para mitigar los riesgos operacionales, legales y reputacionales.

La evaluaciéon de los riesgos propios del negocio desarrollado se encuentran contenido en la nota N° 3
“Administracion de Riesgos”, tal como lo establece la seccion Il, nUmero 2.1, letra A.4, literal ) de la NCG

N° 30 de la Comision para el Mercado Financiero.
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POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Las principales inversiones de SoyFocus Administradora General de Fondos S.A. constituyen activos
liquidos corrientes invertidos segun una politica de bajo riesgo. Estas inversiones fueron efectuadas
Unicamente en depositos a plazo bancario y en cuotas de fondos mutuos balanceados conservador y
moderado, destinados a mantener un capital minimo sobre el regulatorio y a tener la liquidez necesaria para

pagos de proveedores y funcionarios.

Las inversiones con estas caracteristicas fueron de M$ 299.649.- al 31 de diciembre de 2022.

INFORMACION SOBRE FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS

SOCIEDADES

La sociedad SoyFocus Administradora General de Fondos S.A no tiene empresas filiales, coligadas ni

inversiones en otras sociedades.

UTILIDADES DISTRIBUIBLES Y POLITICA DE DIVIDENDOS

El ejercicio social del ano 2022 no arrojoé utilidades, por lo tanto, no corresponde la distribucién de
utilidades. En caso de existir utilidades al término del ejercicio anual que permitan el reparto de dividendos,
luego de la provisidon de reservas razonables y asignaciones, todas las ganancias seran repartidas de

conformidad a lo que determine la Junta de Accionistas y la normativa vigente.

TRANSACCIONES DE ACCIONES

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 no hay transacciones de acciones.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES ANO 2022

> Con fecha 21de abrilde 2022, en la Tercera Junta Ordinaria de Accionistas, se procedié a la renovacion
del Directorio de la Sociedad, asumiendo como nuevas directoras Ana Maria Montoya Squif y Maria

José Zaldivar Larrain.

} Con fecha 25 de abril de 2022, se recibié un aporte de capital de M$80.000.- correspondiente a 80.000

acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

> Con fecha 27 de mayo de 2022, se recibié un aporte de capital de M$50.000.- correspondiente a

50.000 acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

} Con fecha 28 de junio de 2022, se recibié un aporte de capital de M$60.000.- correspondiente a

60.000 acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

> Con fecha 31dejulio de 2022, se recibié un aporte de capital de M$53.000.- correspondiente a 53.000

acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

} Con fecha 31 de agosto de 2022, se recibio un aporte de capital de M$100.000.- correspondiente a

100.000 acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

} Con fecha 30 de noviembre de 2022, se recibié un aporte de capital de M$100.000.- correspondiente

a 100.000 acciones suscritas por la sociedad Inversiones Focus SpA.

HECHOS POSTERIORES

Es importante senalar que no ha ocurrido hechos significativos entre la fecha de cierre de los estados

financieros del ano 2022 y la fecha de publicacién de esta Memoria.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VALORES ECONOMICOS Y DE MERCADO

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)y las normas e instrucciones especificas de la Comision para el Mercado financiero al cierre

del cuarto trimestre del afio 2022.

31.12.2022 31.12.2021
M$ % M$ %
Activos
Activos Corrientes  504.375 60% 665.873 70,7%
Activos No
Corrientes  337.352 40% 275.581 29,3%
Total Activos  841.727 100% 941.454 100,0%
Pasivos
Pasivos Corrientes 38.555 5% 135.195 14,4%
Pasivos No
Corrientes 2.176 0% 1.602 0,2%
Patrimonio  800.996 95% 804.657 85,4%
Total Pasivos  841.727 100% 941.454 100,0%
N° Acciones
suscritas 1.842.950 1.399.950
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Indicadores financieros

Los principales indicadores financieros son los siguientes:

Liquidez Corriente:

(Activos Corrientes/Pasivos Corrientes) 13,8 5
Razoén Acida:

(Activo Disponible/Pasivos Corrientes) 13,8 4,5

Endeudamiento

Razén de Endeudamiento
(Pasivos Totales/Patrimonio) 0,05 0,17

Proporciéon Pasivos Corrientes/Total 5% 14%

Cobertura Gastos Financieros

(R.A.LLLA.LE. / Gastos Financieros) 104 341
Resultados

Resultado Operacional (519.263) (538.742)
Gastos Financieros (4.857) (1.546)
Resultados No Operacional 2.796 4,344
R.A.LLA.LE.* (505.488) (527.727)
Utilidad (pérdida) después de impuesto (446.661) (370.898)
Rentabilidad

(Patrimonio/NUmero de acciones
pagadas) 0,43 0,57

(*) Definido como el resultado antes de impuesto, intereses, depreciacion, amortizacion e items
extraordinarios.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Declaracion jurada de responsabilidad

RUT: 77.057.272-K

RAZON: SoyFocus Administradora General de Fondos S.A.

De conformidad a lo establecido en el Oficio Circular N° 1924 de la Comisién para el Mercado Financiero,
los Directores de SoyFocus Administradora General de Fondos S.A.y el Gerente General, firmantes de esta
declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de la informacién incorporada
en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022, aprobados en Sesién de Directorio celebrada con
fecha 28 de marzo de 2023, de conformidad a la informacién proporcionada por la administracién de la

sociedad.

El contenido de la informacioén es la siguiente:

1 Estado de situacion financiera
Estado de resultados integrales
Estado de cambio en el patrimonio
Estado de flujo de efectivo
Notas a los estados financieros

Anélisis razonado

=A =4 =4 =4 =4 =4

Hechos relevantes
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Cargo Nombre RUT
Presidente Rafael Donoso Rosales 12.106.788-9
Director Eugenio Cisternas Vial 13.829.544-3
Director Andrés Rioseco Lopez 13.898.796-5
Director Maria José Zaldivar Larrain  8.770.449-1
Director Ana Maria Montoya Squif 14.118.768-6
Gerente General Francisco Errandonea Teran 9.007.586-1
DocuSigned by:
Rafael Donoso Rosales RUT : 12.106.788-9 Ercazm})ﬁazme

Presidente

E&Wo Cl'sh,ms Uial

5FABO3C2CDAB4AS. .

Eugenio Cisternas Vial RUT : 13.829.544-3

Director

DocuSigned by:

/4

029E222F26E74C9

Andrés Rioseco Lopez RUT : 13.898.796-5

Director

@M ﬂ/uwl;a ’\Mldoula SWF

322A4D2128F445A

Ana Maria Montoya Squif RUT : 14.118.768-6

Director
DocuSigned by:
Maria José Zaldivar Larrain RUT : 8.770.449-1 [/M/
Director
Docusigned by:
Francisco Errandonea Teran RUT : 9.007.586-1 [ -
D281C0SEN0A4RS

Gerente General

Santiago, 28 de marzo de 2023
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ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente
Cuenta por cobrar empresa relacionada, corriente

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes en operacion

ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos no financieros
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes en operacion

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Patrimonio Neto

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
NO

~N o g b~

Nota
N°

10
11
12
13

14

23

31-12-2022 31-12-2021
M$ M$
447.500 605.075
56.875 49.018
- 19
- 11.761
504.375 665.873
3.400 3.400
7.819 16.428
326.133 255.753
337.352 275.581
841.727 941.454
31-12-2022 31-12-2021
M$ M$
5.582 -
12.281 36.670
19.932 15.401
760 83.124
38.555 135.195
2.176 1.602
2.176 1.602
40.731 136.797
1.842.950 1.399.950
(1.041.954) (595.293)
800.996 804.657
841.727 941.454
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Not
NO

Ingresos de actividades ordinarias 15
Costo por actividades ordinarias
Margen bruto
Gasto de administracién 16
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros 17
Costos financieros
Diferencias de cambio
Resultado por unidades de reajuste
Pérdida, antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias 9

Pérdida

Resultado integral

Componentes de otro resultado integral que
no se reclasificaran al resultado del periodo,
antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de
efectivo, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por diferencia de cambio
por conversion, antes de impuestos

Suma de ganancias relacionadas con
componentes de resultado integral

Resultado Integral Total

01-01-2022 01-01-2021
31-12-2022 31-12-2021
M$ M$

340.259 151.082
(6.222) (7.466)
334.037 143.616
(853.300) (682.359)
(1.735) (68)
9.550 4.502
(4.857) (1.546)
(809) 778

647 679
(516.467) (534.398)
69.806 163.500
(446.661) (370.898)
(446.661) (370.898)
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Al 31 de diciembre 2022

Saldos al 01/01/2022
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio

Incremento (disminucion) por transferencia y otros cambios
de filiales

Total cambios en patrimonio
Saldo final 31-12-2022

Al 31 de diciembre 2021

Saldos al 01/01/2021
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio

Incremento (disminucion) por transferencia y otros cambios
de filiales

Total cambios en patrimonio
Saldo final 31-12-2021

Capital emitido Capital por Capital Pérdidas Patrimonio
P enterar pagado acumuladas Neto total
M$ M$ M$ M$ M$
4.000.000 (2.600.050) 1.399.950 (595.293) 804.657
- - - (446.661) (446.661)
- - - (446.661) (446.661)
- 443.000 443.000 - 443.000
- 443.000 443.000 (446.661) (3.661)
4.000.000 (2.157.050) 1.842.950 (1.041.954) 800.996
. . Capital por Capital Pérdidas  Patrimonio
Capital emitido enterar pagado acumuladas Neto Total
M$ M$ M$ M$ M$
1.000.000 (375.000) 625.000 (224.395) 400.605
- - - (370.898) (370.898)
- - - (370.898) (370.898)
3.000.000 (2.225.050) 774.950 - 774.950
3.000.000 (2.225.050) 774.950 (370.898) 404.052
4.000.000 (2.600.050) 1.399.950 (595.293) 804.657
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Flujo de efectivo originado por actividades de la
operacion:

Intereses recibidos
Cobros clientes
Otras entradas (salidas) de efectivo

Pago a proveedores por el suministro de bienes y
servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Flujo neto originado por actividades de la
operacioén

Flujos de efectivo originado por actividad de
inversion:
Compra de activos fijos

Flujo neto originado por actividades de inversién

Flujo de efectivo originado por actividades de
financiamiento:

Aportes
Prestamos pagados

Flujo neto originado por actividades de
financiamiento

Aumento/(disminucién) neto de efectivo y
efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y
efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

NO

Nota 01-01-2022 01-01-2021
31-12-2022 31-12-2021
M$ M$

9.550 4.502
371.605 168.226
(65.550) 64.313
(416.824) (301.072)
(451.304) (345.258)
(552.523) (409.289)
(1.748) (21.268)
(1.748) (21.268)
443.000 774.950
(46.307) (64.737)
396.693 710.213
(157.578) 279.656
605.075 325.447
3 27)
447.500 605.076
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1INFORMACION GENERAL DE LA ADMINISTRADORA

Soyfocus Administradora General de Fondos S.A. en adelante, La Sociedad, se constituyd en Chile
en diciembre del afio 2018 como sociedad andnima especial y esta sujeta a la actual Ley de
Sociedades Anénimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 19 de diciembre del 2018, ante Joaquin
Labbé Donoso, Abogado, Notario suplente del titular de la cuadragésima quinta notaria de Santiago
Rene Benavente Cash, bajo la denominacién de Focus Administradora General de Fondos S.A

Su legalizacién se publicé en el Diario Oficial de fecha 21 de agosto de 2019, y se inscribi6 en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 65833, nimero 32140
del afio 2019.

Con fecha 13 de agosto de 2019, mediante la Resolucion Exenta N° 5220, La Comision para el
Mercado Financiero, autorizé la existencia y aprobo los estatutos de Focus Administradora General
de Fondos S.A.

Con fecha 18 de mayo de 2021, mediante Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas Focus
Administradora General de Fondos S.A., la Sociedad cambia de razén social a "Soyfocus
Administradora General de Fondos S.A."

La sociedad se encuentra domiciliada en General Calderén 121, comuna de Providencia.

Al 31 de diciembre del 2022, la sociedad administra:

Fondo Mutuo Conservador Focus el cual inicio sus operaciones el 14 de octubre de 2019.
Fondo Mutuo Moderado Focus, este fondo inicio sus operaciones el 16 de octubre de 2019.

Fondo Mutuo Arriesgado Focus el cual inicio sus operaciones el dia 16 de octubre de 2019.

El control de Soyfocus Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2022, es el
siguiente:
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Accionistas RUT N° de acciones % de participacion
suscritas y pagadas al 31-12-2022

Inversiones Focus Spa 76.920.926-3 1.842.900 99,99729
Hiru Capital Spa 76.874.127-1 50 0,00271
TOTAL 1.842.950 100,00000

El 18 de mayo de 2021 mediante Junta Extraordinaria de accionistas se decide aumentar el
capital a M$4.000.000.- con 4.000.000 de acciones, éste fue aprobado por la CMF de acuerdo
con resolucion exenta N° 5527 de fecha 01 de octubre de 2021.
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros, se presentan en miles de pesos chilenosy se han preparado
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por SoyFocus Administradora General de
Fondos S.A. (en adelante la “Sociedad”). Los Estados Financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre de 2022, han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”) y las normas de la Comisién para el Mercado Financiero.

A continuacién, se describiran las principales politicas contables adoptadas en la preparaciény
presentacion de los presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, estas politicas
contables han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2022.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), considerando
requerimientos de informacién adicionales de la Comision para el Mercado Financiero (CMF)
los cuales no se contradicen con las normas IFRS.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios la Administracion ha aplicado su
mejor entendimiento de las NIIF, sus interpretaciones de los hechos y circunstancias que estan
vigentes a la fecha de su preparacion, lo que representa la primera adopcion integral explicita 'y
sin restricciones de las normas internacionales por parte de la Sociedad.

La preparacion de los presentes estados financieros, conforme a las NIIF, exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la administracion de la Sociedad que ejerza
Su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. En apartado de esta nota sobre
“Responsabilidad de la informacioén y estimaciones y criterioscontablesutilizados” serevelanlas
areasqueimplicanunmayorgradodejuicioocomplejidadolasareas donde las estimaciones son
significativas para las cuentasreveladas.

29
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Los presentes estados financieros se han preparado, en general, bajo el criterio del costo
historico, salvo algunos instrumentos financieros que se registran a valoresrazonables.

PERIODO CUBIERTO

Los presentes Estados Financieros comprenden:

Estados de Situacion Financiera, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y
2021.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos de efectivo bajo el Método
Directo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Estados de Resultados por Funcién Integrales, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2022y 2021

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION Y CONDICIONES DE
HIPERINFLACION

Losimportesincluidos en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda de presentacion de los estados financieros es pesos chilenos ($).

La moneda funcional de la Sociedad, segun andlisis de la Norma Internacional de contabilidad N°
21 (NIC 21) es pesos chilenos, siendo esta moneda no hiperinflacionaria durante el periodo
reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).
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D. TRANSACCIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES
REAJUSTABLES

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de
la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del Estado de Situacion
Financiera.

Los activosy pasivos presentados en Unidades de Fomento (UF) son valorizadas al valor de esta
unidad de reajuste a la fecha de cierre de los estados de situacién financiera por el banco
central.

Todaslasdiferenciassonregistradasconcargooabonoal resultadodel ejercicio. Acontinuacion,
seindicanvalores utilizados enlaconversion de partidas, alafecha que se indican:

Conversiones a pesos chilenos 31-12-2022 31-12-2021
Dolares Estadounidenses 855,86 844,69
Unidad de Fomento 35.110,98 30.991,74

E. COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccién. Los
ingresos o gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

F. CLASIFICACION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NO CORRIENTES

En el estado de situacioén financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como "Corriente" aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como "No
corriente" los de vencimiento superior a dicho periodo.

G. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos financieros en los cuales invierte SoyFocus Administradora General de Fondos S.A.
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son clasificados y medidos anticipadamente de acuerdo con NIIF 9. Se reconocera un activo
financiero en el estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la sociedad pase a ser
parte de las condiciones contractuales del instrumento.
Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

b) Activos financieros a valor razonable con efecto en patrimonio.

c) Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina
en el momento de reconocimiento inicial.

Activos financieros registrados a valor razonable con efecto en resultados

Incluye las inversiones cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionany
evallan segun el criterio de valor razonable. Las variaciones en su valor se registran
directamente en el Estado de Resultados en el momento que ocurren. Las inversiones en fondos
mutuos y depdsitos a plazos a menos de 90 dias se reconocen como equivalentes de efectivoy
no se clasifican en esta categoria.

Activos financieros registrados a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Incluye las inversiones en instrumentos de patrimonio que se gestionan y evaluan segun el
criterio de valor razonable.

Las variaciones en su valor se registran en otros resultados integrales, cuando son liquidados o
vendidos el efecto se reconoce en resultados del ejercicio.

Activos financieros a costo amortizado

Las inversiones se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva, menos
cualquier pérdida por deterioro. El modelo de negocio bajo el cual los activos financieros se
clasifican para costo amortizado debe cumplir con las siguientes condiciones:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener flujos de efectivo contractuales, y
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Las condiciones contractuales de tales instrumentos financieros dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente. Los instrumentos financieros de corto plazo (menor o igual a 90
dias) cuyo destino no sea transarlos en el mercado secundario son clasificados como
equivalentes de efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

PASIVOS FINANCIEROS

Todas las obligaciones y préstamos con el publico y con instituciones financieras son
inicialmente reconocidos al valor justo, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las obligaciones y préstamos que devengan
intereses son posteriormente medidos al costo amortizado, reconociendo en resultados
cualquier mayor o menor valor en la colocacién sobre el plazo de la respectiva deuda usando el
método de tasa efectiva de interés, a menos que sean designados items cubiertos en una
cobertura de valor justo. Los pasivos financieros se dan de baja contablemente cuando las
obligaciones especificadas en los contratos se cancelan, expiran o son condonadas.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Para efectos de la preparaciéon del Estado de flujo de efectivo, la sociedad utiliza el método
directo y ha definido las siguientes condiciones:

El efectivoy equivalentes al efectivo incluyen el efectivo mantenido en caja, los depdsitos a plazo
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo con un
vencimientooriginalde tres meses o menos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: son las actividades relacionadas con la adquisiciéon, enajenaciéon o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la composicion
del patrimonio neto, y de los pasivos de caracter financiero.

33
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CUENTAS ENTRE EMPRESAS RELACIONADAS (POR COBRAR Y POR PAGAR)

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a operaciones efectuadas
con empresas relacionadas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (PPE)

Lasincorporaciones de propiedades, plantay equipos, en adelante PPE se contabilizan al costo
de adquisicion segun lo define la NIC 16. Forman el costo de adquisiciéon todas aquellas
erogaciones necesarias para que la PPE quede en condiciones de cumplir con fin de su compra.

Los elementos de PPE se valorizan posteriormente por su costo inicial y/o costo atribuido,
segun corresponda, menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera.

Costos posteriores de un elemento de PPE se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable y sea material. El valor del componente sustituido
se da de bajacontablemente.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en
el resultado del periodo.

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo se calculan comparando los ingresos
obtenidos de la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado deresultados.

34
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L.

a)

b)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores, acreedores comerciales y otros préstamos de terceros se reconocen
inicialmente a su valor razonabley posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando
elmétodo deltipo deinterés efectivo.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, en general, se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidaciéon durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS.

Impuesto a la renta

La Sociedad contabiliza el gasto por impuesto a las ganancias sobre la base de la renta liquida
imponible segun las normas vigentes establecidas en la ley de impuesto a la renta. El gasto por
impuesto a larenta se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar
cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.

De acuerdo con la ley N° 21.210 del ano 2020 publicada en el diario oficial con fecha 24 de
febrero de 2020, las sociedades Andénimas que tributen en base a la letra A del articulo 14 de la
Ley de impuesto a la Renta (sistema parcialmente integrado), estaran sujetas a una tasa de
impuesto de 27%.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
enlas cuentas anuales de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12.
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Elimpuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias
temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la
Sociedad tiene:

Una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

Siendo probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién, y

Que el importe se ha estimado de forma fiable.

N. Provisiones, continuacion

Las principales provisiones dicen relaciéon con:

Provisién de vacaciones de personal

Se reconoce sobre base devengada, con relacién a los beneficios legales o contractuales
pactados con los trabajadores.

Provision de beneficios al personal
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Se reconocen sobre base devengada, con relaciéon a los beneficios legales o contractuales
pactados con los trabajadores.

La Sociedad no entrega como beneficio contractual a todo evento el pago de indemnizaciones
por anos de servicios a sus trabajadores.

Las provisiones se valoran por el costo de los desembolsos que se estima sean necesarios para
liquidar la obligacion.

CAPITAL EMITIDO

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Costosincrementales directamente atribuibles a la emisidn de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresosobtenidos.

DIVIDENDOS

En los estatutos de la sociedad indica en el articulo décimo noveno, Los dividendos se pagaran
exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las retenidas provenientes de
balances aprobados por juntas generales de accionistas. Sin embargo, si la sociedad tuviere
pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas. Si
hubiere pérdidas de un ejercicio éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de
haberlas. Con todo, el directorio podra, bajo la responsabilidad personal de los directores que
concurran al acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo
a las utilidades de este, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas.
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Q. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

La Sociedad reconoce losingresos cuando elimporte de éstos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades que generan ingresos a laSociedad.

Los ingresos por las actividades de la operacion corresponden a las comisiones fijas y variables
que se devengan por administrar los fondos de inversion.

Ingresos porintereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
En todo caso se aplica materialidad. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se
establece elderechoarecibirel pago.

R. GASTOS DE ADMINISTRACION

La sociedad en la preparacion de los estados financieros efectio un cambio en la clasificacion
de los gastos de administracién para el ejercicio 2021y replicando esta para el ejercicio 2020,
en donde se llevo a costos ordinarios de la operacion gastos clasificados anteriormente como
gasto de administracion.

S. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES Y CRITERIOS
CONTABLES

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios contables incluidos en las NIIF.

En la preparaciéon de los estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por la
Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos quefiguranregistrados en ellos.
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Las principales estimaciones se refieren basicamente a:

Impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracién a la posibilidad de
recuperacion de dichos activos, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos
con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de suficientes utilidades
tributariasfuturas.

Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracién a partir de la
informacién mas reciente o actualizada que se tiene adisposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las
estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de cambios legales futuros no previstos en
las estimaciones.

2.1 PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

La Compania aplico por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales
son efectivas para los periodos que inicien el 1 de enero de 2022 o fecha posterior. La
Compania no ha adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretacién o enmienda que
habiendo sido emitida aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los
estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

Enmiendas Fecha de
aplicacién obligatoria

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
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IAS 16 Propiedad, planta y equipo: cobros antes deluso 1de enero de 2022
previsto

IAS 37 Contratos onerosos - costo del cumplimiento de 1de enero de 2022
un
contrato

IFRS 1, Mejoras anuales a las normas 2018-2020 1 de enero de 2022

IFRS 9,

IFRS 16,

IAS 41

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emiti6 enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios -
Referencia al Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia
a una version anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la

version actual emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas agregan una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar
el problema de las ganancias o pérdidas potenciales del “dia 2” que surgen de pasivosy
pasivos contingentes que estarian dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes o la CINIIF 21 Gravamenes, si se incurren por separado.
La excepcion requiere que las entidades apliquen los criterios de la NIC 37 o la CINIIF 21,
respectivamente, en lugar del Marco Conceptual, para determinar si existe una obligacién
presente en la fecha de adquisicion.

Al mismo tiempo, las enmiendas anaden un nuevo parrafo a la NIIF 3 para aclarar que los
activos contingentes no califican para el reconocimiento en la fecha de adquisicién.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva.
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La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

- IAS 16 Propiedad, plata y equipo: cobros antes del uso previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, plantay
equipo (PP&E), cualquier producto de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese
activo a la ubicacion y condicidon necesarias para que pueda operar de la manera prevista por
la administracion. En su lugar, una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos
elementos y los costos de produccién de esos elementos en el resultado del periodo.

La enmienda debe aplicarse retroactivamente solo a los elementos de PP&E disponibles para
su uso en o después del comienzo del primer periodo presentado cuando la entidad aplica la

enmienda por primera vez.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

- |AS 37 Contratos onerosos - costo de cumplimiento de un contrato

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes
y Activos Contingentes para especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar

si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicacion
consistente de la norma. Las entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo
incremental veran un aumento en las provisiones para reflejar la inclusion de los costos
relacionados directamente con las actividades del contrato, mientras que las entidades que
previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contractuales utilizando la guia de la
norma anterior, IAS 11 Contratos de Construccion, deberan excluir la asignacién de costos
indirectos de sus provisiones. Se requerira juicio para determinar qué costos estan
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"directamente relacionados con las actividades del contrato"”, pero creemos que la guia en la
IFRS 15 sera relevante.

Las enmiendas deben aplicarse de forma prospectiva a los contratos para los que una entidad
aun no ha cumplido con todas sus obligaciones al comienzo del periodo anual sobre el que se
informa en el que aplica por primera vez las enmiendas (la fecha de la aplicacion inicial). Se
permite la aplicacién anticipada y esta debe revelarse.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41 Mejoras anuales a las normas NIIF 2018 - 2020

El IASB ha emitido “Mejoras anuales a los estdndares IFRS 2018-2020". El pronunciamiento
contiene enmiendas a cuatro Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) como

resultado del proyecto de mejoras anuales de IASB.

IFRS 1: Subsidiaria como adoptante por primera vez. La enmienda permite que una subsidiaria
que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la IFRS 1, mida las diferencias de conversion
acumuladas utilizando los montos informados en los estados financieros consolidados de la
matriz, con base en la fecha de transicion a las IFRS de la matriz, si no se realizaron ajustes
para laconsolidaciéony para los efectos de la combinacién de negocios en la que la
controladora adquirio la subsidiaria. Esta modificacién también aplica a una asociada o

negocio conjunto que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la IFRS 1.

IFRS 9: Comisiones en la prueba del "10 por ciento' para la baja de pasivos financieros. La
enmienda aclara que las comisiones que una entidad incluye al evaluar si los términos de un
pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del
pasivo financiero original. Estas comisiones incluyen sélo las pagadas o recibidas entre el
prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o
el prestamista en nombre del otro. No hay una modificacion similar propuesta para la NIC 39.

Una entidad aplica la modificacién a los pasivos financieros que se modifican o intercambian a
partir del comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica por
primera vez la modificacion.
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Ejemplos ilustrativos que acompanan a la IFRS 16: Incentivos de arrendamiento. La enmienda
elimina la ilustracion de los pagos del arrendador en relacion con las mejoras de la propiedad
arrendada en el Ejemplo ilustrativo 13 que acompana a la IFRS 16. Esto elimina la confusion

potencial con respecto al tratamiento de los incentivos de arrendamiento al aplicar la IFRS 16.

IAS 41: Tributacion en las mediciones del valor razonable. La enmienda elimina el requisito del
parrafo 22 de la NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo para impuestos al

medir el valor razonable de los activos dentro del alcance de la NIC 41.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2022, sin embargo, no tiene un impacto en los

estados financieros de la entidad.

- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS (NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS)
CONTABLES CON APLICACION EFECTIVA PARA PERIODOS ANUALES INICIADOS EN
O DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2023

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a IFRS, que han sido emitidas, pero
aun no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran

detalladas a continuacion. La Compania no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Normas e Interpretaciones Fecha de

aplicacién obligatoria

IFRS 17 Contrato de Seguro 1 de enero de 2023

- IFRS 17 Contratos de Seguro
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En mayo de 2017, el IASB emiti6 la IFRS 17 Contratos de Seguros, una nueva norma de
contabilidad especifica para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicion,
presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia sustituird a IFRS 4 Contratos de Seguro
emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten, asi como a ciertas garantias e
instrumentos financieros con determinadas caracteristicas de participacién discrecional.

Algunas excepciones dentro del alcance podran ser aplicadas.

En diciembre de 2021, el IASB modificé la NIIF 17 para agregar una opcion de transicion para
una "superposicion de clasificacion" para abordar las posibles asimetrias contables entre los
activos financieros y los pasivos por contratos de seguro en la informacién comparativa

presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17.

Si una entidad elige aplicar la superposicién de clasificacion, sélo puede hacerlo para periodos
comparativos a los que aplica la NIIF 17 (es decir, desde la fecha de transicién hasta la fecha
de aplicacion inicial de la NIIF 17).IFRS 17 sera efectiva para periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2023, requiriéndose cifras comparativas. La aplicacion anticipada
es permitida, siempre gue la entidad aplique IFRS 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la

fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17.

Enmiendas Fecha de
aplicacién
obligatoria

IAS 1 Clasificacién de pasivos como corrientes o no 1de enero de 2023
corrientes

IAS 8 Definicion de la estimacion contable 1de enero de 2023

IAS 1 Revelacién de politicas contables 1de enero de 2023

IAS 12 Impuestos diferidos relacionado con activos y 1de enero de 2023

pasivos gue surgen de una sola transaccion
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IFRS 10 e IAS Estados Financieros Consolidados - venta o Por determinar
28, aportacion de activos entre un inversory su
asociada o negocio conjunto

- 1AS 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de Pasivos como Corrientes o

No Corrientes

En junio 2020, el IASB emitid enmiendas a los parrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los

requerimientos para la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2023. Las entidades deben considerar cuidadosamente si hay algun aspecto de las enmiendas
que sugiera que los términos de sus acuerdos de préstamo existentes deben renegociarse. En
este contexto, es importante resaltar que las enmiendas deben aplicarse retrospectivamente

La entidad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

- |AS 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores - Definicion

de Estimados Contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la IAS 8, en las que introduce una nueva
definicién de "estimaciones contables". Las enmiendas aclaran la distincién entre cambios en
estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de errores.
Ademas, aclaran como utilizan las entidades las técnicas de medicidn e insumos para

desarrollar la contabilizacion de estimados.
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La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacioén contable, producto de un
cambio en un insumo o un cambio en una técnica de medicién son cambios en las
estimaciones contables, siempre que estas no sean el resultado de la correcciéon de errores de
periodos anteriores. La definicién anterior de un cambio en la estimaciéon contable
especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden resultar de nueva

informacion o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda seré efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.

La entidad realizara la evaluaciéon del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

- 1AS 1 Presentacioén de los Estados Financieros - Revelacion de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a lalAS 1y a la Declaracién de practica de
IFRS N°2 Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientacion y ejemplos para
ayudar a las entidades a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica

contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones
sobre politicas contables que sean mas utiles por:

Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas"

con el requisito de revelar sus politicas contables "materiales”

Incluir orientaciéon sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de

decisiones sobre revelaciones de politicas contables

Al evaluar la importancia relativa de la informacioén sobre politicas contables, las entidades
deberan considerar tanto el tamafno de las transacciones como otros eventos o condiciones y

la naturaleza de estos.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
Se permite la aplicaciéon anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este

hecho.
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La entidad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

- 1AS 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola

transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la
excepcion de reconocimiento inicial segun la NIC 12, de modo que ya no se aplique a

transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a
efectos fiscales, es cuestion de juicio (habiendo considerado la legislacion fiscal aplicable) si
dichas deducciones son atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados
financieros (y gastos por intereses) o al componente de activo relacionado (y gastos por
intereses). Este juicio es importante para determinar si existen diferencias temporarias en el

reconocimiento inicial del activo y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcién en el reconocimiento inicial
no aplica a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias
imponibles y deducibles iguales. Sélo aplica si el reconocimiento de un activo por
arrendamiento y un pasivo por arrendamiento (o un pasivo por desmantelamiento y un

componente del activo por desmantelamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles
y deducibles que no son iguales. No obstante, es posible que los activos y pasivos por
impuestos diferidos resultantes no sean iguales (por ejemplo, si la entidad no puede
beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas de impuestos diferentes a las
diferencias temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una entidad necesitaria

contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en resultados.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
La entidad realizard la evaluaciéon del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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- IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos - venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o

negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién

de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la

ganancia o pérdida generada.

Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no

constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esté por determinar debido a que el
IASB esta a la espera de los resultados de su proyecto de investigaciéon sobre la
contabilizacion segun el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser
aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada, lo cual debe ser
revelado.

La entidad realizaré la evaluaciéon del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

48

MOy UUEUUEBEHOY U



A)

B)

NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Administradora tiene como politica que los temas relacionados a riesgo de mercado y riesgo
de crédito, asi como otros, sean analizados profundamente al momento de definir la tesis de
inversion de los fondos y fijar la politica de inversién y limites en el reglamento interno de cada
fondo.

Las inversiones de la administradora y los fondos administrados estan de acuerdo con lo
permitido en los respectivos reglamentos internos, orientadas tanto al mercado nacional como
al mercado extranjero. Los riesgos financieros a los cuales se exponen son: el riesgo de crédito,
el riesgo de liquidez, al riesgo de mercado (que incluye el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
precio, el riesgo de tasa de interés y del valor razonable), y el riesgo de capital.

Riesgo de crédito

Potencial exposicion a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un tercero
de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se divide
en las siguientes subcategorias:

Riesgo crediticio del emisor: Exposicién a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicién a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una
transaccion en el proceso de pago, compensacion y liquidacidon respecto de los valores,
mobiliarios, instrumentos financieros (sean estos o no de oferta publica) o cualquier otro titulo
de crédito o inversién, contratos en los que invierta un fondo.

Riesgo de liquidez

Exposiciéon de la administradora o de un fondo manejado por la administradora a una potencial
pérdida como resultado de la necesidad de liquidar posiciones para recaudar fondos de manera
inmediata. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:
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a)

b)

Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicién a una pérdida potencial como resultado de la
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o
cumplir con las exigencias de los flujos de caja proyectados.

Riesgo de liquidez de mercado: Exposicidén a una pérdida potencial debido a la incapacidad de
liquidar un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa
profundidad del mercado de ese activo.

Al respecto, la sociedad administradora minimizara este riesgo de acuerdo con lo permitido en
el reglamento interno de los fondos que administrara en el futuro.

Riesgos de mercado

Potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado, que podria generar efectos
adversos en la situacién financiera de los fondos que maneja la administradora. Abarca el riesgo
de tasas de interés, el riesgo cambiario y los riesgos de precios en relacién con los activos
financieros de un fondo.

Riesgo operacional

Exposicién a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para la
ejecucion de las actividades del negocio de la administradora, incluidas las actividades de apoyo
correspondientes. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las
diversas actividades efectuadas por personas que participan en el negocio de la
administradora.

Riesgo operacional interno (back-office): Exposicion a pérdidas potenciales que podrian ocurrir
debido a errores de procesamiento de las transacciones o en la imputaciéon de la informacion al
sistema contable de la administradora para el registro y seguimiento de las actividades del
negocio.
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- Riesgo de custodia: Exposicion a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacién de
fondos, robo, pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de
terceros mantenidos en una cuenta de la administradora.

c) Riesgo tecnoldgico

Exposicién a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los
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